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Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gield¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wla$ciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.
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WSTEP

Dane o Emitencie

Firma: ELKOP ENERGY Spotka Akcyjna

Siedziba: Ptock

Adres: ul. Zygmunta Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock
Telefon: +4824 366 06 26

Faks: +4824 366 06 26

Adres poczty elektronicznej: biuro@elkopenergy-sa.pl

Adres strony internetowe;j: www.elkopenergy-sa.pl

Zrédto: Emitent

Dane o Autoryzowanym Doradcy

SALWIX Sp. z o.0.
Siedziba: Lodz

Adres: ul. Nowopolska 13/26,91-716 L6dz
Telefon: +4842 6323003

Faks: +4842 6323005
p.wieczorek@salwix.pl

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowe;j: www.salwix.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent wprowadza sie:
— 30000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda;

— 2500 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda;

. » Udzial w kapitale . ; Udzial w ogolnej

Liczba akeji (szt.) zakladowymp(%) Liczba glosow liczbie glosow (g%) ]

Seria A 30000 92,31 30000 92,31
Seria B 2500 7,69 2500 7,69
Suma 32500 100% 32500 100%

Zrédto: Emitent
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacy instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor przed
podjeciem decyzji dotyczacej zakupu akcji Spétki Elkop Energy S.A. powinien zapoznac¢ sie starannie z
informacjami zawartymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, a zwtaszcza z czynnikami ryzyka
przedstawionymi ponizej. Powinien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona
funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten
sposéb postrzegane. Sa one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie
rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i
zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nie ujete w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym czynniki moga wptywa¢ na dziatalnos¢ Spoétki. Inwestor powinien rozumiet, ze
zrealizowanie czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej
sytuacje finansowg czy pozycje rynkowa i moze skutkowac¢ utratg czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu. Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane s3 z nastepujacymi czynnikami ryzyka
opisanymi szczegétowo ponizej. Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione poszczegélne czynniki ryzyka,
nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystapienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoScia oraz z otoczeniem, w ktéorym dziala
Emitent

» Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w
kraju, ze wzgledu na czynniki zar6wno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikow i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Emitenta.

» Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celow strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na
podaz pieniadza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom
inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw
ludnos$ci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczeg6lnosci regulacji z dziedzin prawa
energetycznego, handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisow
prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy
polskiego prawa przechodza obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich
przepiséw do przepiséOw unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci
Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z
niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania
przepiséw, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub
rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadéw polskich musi pozostawal w
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zgodnosci z orzecznictwem wspdélnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury
administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

» Ryzyko zwigzane z funduszami unijnymi

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalno$ci, Emitent bedzie ubiegat sie o pozyskanie funduszy na
rozwoj Spotki ze $rodkéw unijnych. Fundusze beda w zaloZzeniu przeznaczane na prace badawczo-
rozwojowe zwigzane z energia wiatrowa oraz na przygotowanie i realizacje inwestycji w elektrownie
wiatrowe. W zwigzku z faktem, Ze planowane dziatania s dopiero na etapie koncepcyjnym, istnieje
znaczace ryzyko, ze Emitent nie znajdzie odpowiedniego programu unijnego, w ramach ktérego maégtby
wnioskowaé o dofinansowanie lub, Zze wybrany projekt zostanie przesuniety w czasie lub, Ze nie uda sie w
ten sposéb pozyska¢ finansowania. Brak wsparcia z funduszy Unii Europejskiej moze wptynac¢ na
spowolnienie rozwoju i realizacji inwestycji przez Emitenta.

» Ryzyko zwiazane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest organem,
ktéory z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z zakresu spraw
regulacji gospodarki paliwami i energia oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do
zakresu kompetencji i obowiazkéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji,
uzgadnianie projektéw planéw rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporéw pomiedzy
przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf
przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich zgodnosci z zasadami okreslonymi w przepisach, w
szczegOlnosci z zasadg ochrony odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo
naktada¢ kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko iz URE naliczy kary zwiazane z
dziatalnoscig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Emitent stara sie ograniczy¢ takie ryzyko
dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym.

» Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duza zmienno$cia przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane sa w sposéb nieprecyzyjny i ktéorym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sadowe w sferze podatkéw nie maja wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to
sprawia, Ze polskie spétki narazone s3 na wieksze ryzyko niz sp6tki dziatajgce w bardziej stabilnych
systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci, w ktérych organy podatkowe przyjma
interpretacje przepiséw podatkowych odmienna od przyjetej przez Emitenta, a bedacej podstawa
wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

» Ryzyko zwiazane z kursem walut

Emitent narazony jest na ryzyko zwiekszenia kosztéw zwigzanych z zakupem urzadzen energetycznych z
uwagi na podpisywanie umoéw z dostawcami w walucie obcej, jaka jest Euro. Niestabilny kurs Euro moze
wplyna¢ na wzrost ceny zakupu urzadzen do produkcji energii z odnawialnych zrédet. Ryzyko to jest
szczegdllnie istotne gdy strumienie pieniezne projektu (wptywy i wydatki) sg denominowane w réznych
walutach, co ma miejsce w przypadku podpisania umowy z dostawca lub generalnym wykonawca w obcej
walucie, za$ realizacji przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej (produkcja i sprzedaz energii ) w walucie
krajowej. Ostabianie sie kursu ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
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» Ryzyko sily wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej
oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyna¢ na finansowg efektywnos$¢ przedsiewziec
realizowanych przez Emitenta.

» Ryzyko zwiazane z krotka historia dziatalnosci Emitenta

Spotka Elkop Energy S.A. zostata zatozona w dniu 18 pazdziernika 2010 r. Ze wzgledu na krétka historie
dziatalnosci Emitenta jego rozpoznawalno$¢ na rynku polskim jest niewielka, co wigze sie réwniez z
brakiem ugruntowanej pozycji rynkowej. Istnieje wiec ryzyko, ze Spoétka nie osiggnie na rynku
oczekiwanej pozycji i nie bedzie w stanie zrealizowac¢ swoich planéw strategiczno - finansowych. Spétka
jest obecna na rynku od niedawna, istnieje niepewnos$¢ w kwestii oszacowania kosztéw wytworzenia
przysztych produktéw i ustug Spo6tki oraz innych generowanych przez Spoétke kosztéw, w powiagzaniu z
brakiem mozliwo$ci precyzyjnego zaplanowania uzyskiwanych przychodéw.

» Ryzyko zwigzane z kadra menedzerska Emitenta

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Emitent nie moze zapewnié, ze
ewentualna utrata niektérych cztonkdéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta. Wraz z odejSciem kluczowych os6b z kierownictwa,
Emitent moglby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajacego wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalnoSci operacyjnej. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze Emitent jest podmiotem gospodarczym o
stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencja jest niezatrudnianie przez Emitenta
pracownikéw i korzystanie przy wykonywaniu specjalistycznych zadan z ustug firm zewnetrznych. W
przypadku utraty tych specjalistow przez Spoétke istnieje ryzyko pogorszenia sie jakosci i terminowosci
Swiadczonych ustug. W efekcie moze to skutkowac pogorszeniem sie warunkéw przysztych kontraktéw i
w zwigzku z tym obniZzeniem planowanych zyskéw Spotki.

» Ryzyko zwiazane z sytuacja na rynku pracy i trudno$ciami w pozyskaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikow

Czynnikiem mogacym mie¢ znaczacy wptyw na uzyskiwane przez Emitenta wyniki finansowe jest trudna
sytuacja na rynku pracy a w szczeg6lnosci potencjalne trudnosci z jakimi moze borykac sie Spétka przy
pozyskaniu wysoko wykwalifikowanej kadry, bezposrednio odpowiedzialnej za obstuge i eksploatacje
elektrowni wiatrowych. Istnieje ryzyko, ze niedostepno$¢ kluczowych pracownikdéw bedzie miato
negatywny wptyw na realizacje prowadzonych przez Spo6tke projektéw oraz zapewnienie przez Emitenta
odpowiedniej jakosci i zakresu ustug, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowa Spo6tki oraz na osiggniecie zaplanowanych wynikéw.

» Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Po przeprowadzeniu emisji akcji serii A, B w dalszym ciggu wiekszo$ciowy pakiet akcji Elkop Energy S.A.
jest w posiadaniu spétki Elkop S.A. z siedzibg w Chorzowie, ktéra to spdtka jest wobec Elkop Energy S.A.
podmiotem dominujacym posiadajacym 40% gtoséw na WZ i taki sam udziat w kapitale zakladowym a
wraz z podmiotami powigzanymi posiada 77,54 % gtoséw na WZ. W zwiazku z powyzszym wptyw
wiekszo$ciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta jest znacznie wiekszy niz pozostatych
akcjonariuszy, w szczegélnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi to ryzyko, ze pozostali
akcjonariusze nie bedag w stanie wptywaé na sposdb zarzadzania i funkcjonowania Spotki. Inwestorzy
powinni réowniez zwrdci¢ uwage na fakt, iz Prezes Zarzadu Emitenta peini réwniez funkcje Prezesa
Zarzadu w Elkop S.A. Natomiast cztonkowie Rady Nadzorczej Elkop Energy S.A. petnig rowniez funkcje w
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Radzie Nadzorczej Elkop S.A. Nalezy jednak pamieta¢, Ze zaréwno na Zarzadzie Emitenta jak i cztonkach
Rady Nadzorczej ciazy odpowiedzialno$¢ karna za dziatanie na szkode Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z udzielaniem warunkéw przylaczenia

Art. 7 ust. 8d ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne stanowi, iz do wniosku o
okreslenie warunkéw przytaczenia podmiot, ktéry ubiega sie o przylaczenie Zrédia do sieci
elektroenergetycznej o napieciu znamionowym wyzszym niz 1 kV, powinien zalaczy¢ wypis i wyrys z
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego, albo w przypadku braku takiego planu decyzje o
warunkach zabudowy i zagospodarowania terenu. Przepis ten ogranicza dzialania zmierzajace do
rezerwowania mocy przylaczeniowej dla budowanych farm wiatrowych. Pomimo wyraznego
uprzywilejowania przez ustawodawce inwestycji w odnawialne Zrédia energii ustawowe regulacje
odnoszace sie do procedury przylaczeniowej nie s3 wystarczajaco przejrzyste. Operatorzy sieci
dystrybucyjnych bardzo czesto interpretujg przepisy prawne na niekorzy$¢ inwestora. Ryzyko to moze
zosta¢ zmniejszone przez nowelizacje ustawy Prawo energetyczne. Projekt nowelizacji zaktadajacy, iz
zamiast wypisu i wyrysu z miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego mozna dolaczy¢
studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego, zostal uchwalony przez Sejm
dnia 15 lipca 2011 roku. Zmiana ta, jes$li zostanie uchwalona réwniez przez Sejm i podpisana przez
Prezydenta, skutecznie skrécitaby okres postepowania administracyjnego i ograniczyta koszty ponoszone
przez inwestora w przypadku gdy dla danej nieruchomos$ci nie ma uchwalonego miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego.

» Ryzyko zwiagzane z wysokoScia oplat za przylaczenie do sieci oraz obowiazkiem zaptaty
zaliczek na uzyskanie warunkéw technicznych przylaczenia

Zgodnie z tre$cig Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne art. 7 ust. 8 pkt 3 stanowi, iz
za przytaczenie zrédet wspotpracujacych z siecig oraz sieci przedsiebiorstw energetycznych zajmujacych
sie przesytaniem lub dystrybucja paliw gazowych lub energii pobiera sie optate ustalong na podstawie
rzeczywistych nakladéw poniesionych na realizacje przytaczenia, z wylaczeniem odnawialnych Zrédet
energii o mocy elektrycznej zainstalowanej nie wyzszej niz 5 MW oraz jednostki kogeneracji o mocy
elektrycznej zainstalowanej ponizej 1 MW, za ktorych przytaczenie pobiera sie potowe optaty ustalonej na
podstawie rzeczywistych naktadéw. W takiej sytuacji rzeczywisty koszt przytaczenia do sieci uzalezniony
jest od lokalizacji elektrowni. Im elektrownia zlokalizowana jest blizej sieci, tym wykonanie przytaczenia
jest mniej skomplikowane, a naktady na jego wykonanie sa mniejsze. Ponadto, zgodnie z art. 7 ust. 8a tej
ustawy, podmiot ubiegajacy sie o przytaczenie Zrédta do sieci elektroenergetycznej o napieciu
znamionowym wyzszym niz 1 KV wnosi zaliczke na poczet optaty za przytgczenie do sieci, w wysokosci 30
zt za kazdy kilowat mocy przytaczeniowej, czyli 30 tys. zt za 1 MW (z jednoczesnym ograniczeniem
maksymalnej wysokosci zaliczki do kwoty 3 min zt).

Emitent dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z konieczno$cig zabezpieczenia odpowiednio wysokich
$srodkéw finansowych jakie nalezatoby przeznaczy¢ na zaptate ,zaliczek” co w przypadku farmy o
przyktadowej mocy 10 MW stanowitoby znaczny wydatek.

» Ryzyko zwiazane z obowiagzkiem przygotowania ekspertyzy przylaczenia do sieci przez
operatora sieci.

Jednym z istotnych elementéw procesu realizacji inwestycji wiatrowej jest uzyskanie warunkéw
technicznych przytaczenia do sieci elektroenergetycznej, ktére sa wazne przez okres dwdch lat, a
nastepnie zawarcie umowy przytaczeniowej z operatorem systemu przesytowego. Zakres czynnosci, jakie
przedsiebiorca musi podja¢ na etapie procedury uzyskiwania warunkéw przytaczenia do sieci, zalezy od
wysokos$ci napiecia znamionowego sieci, do ktorej przytaczenie powinno nastgpic. Jezeli wiec inwestor
ubiega sie o przylaczenie do sieci o napieciu znamionowym wyzszym lub réwnym 110 kV, ma on
obowiazek wykonania ekspertyzy wptywu przytaczenia instalacji na krajowy system elektroenergetyczny.
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Jednakze rozpatrywanie poszczegélnych wnioskéw przez operatoréw sieci nie jest prowadzone w
jednolity spos6b. Operatorzy czesto wymagaja od inwestor6w sporzadzenia ekspertyzy z uwzglednieniem
prawie nierealnych do spetnienia wariantéw i sytuacji. Nierzadko zdarzaja sie sytuacje, w ktorych
operator sieci zada sporzadzenia ekspertyzy przy zatozeniu, ze do sieci oprdécz danej elektrowni
wiatrowej zostang przytaczone inne w danym rejonie planowane parki elektrowni wiatrowych. Moze to
powodowaé¢ dodatkowe i niepotrzebne koszty oraz przedtuzanie procesu inwestycyjnego. Ponadto,
wynikajgcy z analizy wplyw przylaczonego kompleksu urzadzen wiatrowych na parametry energii
elektrycznej w sieci, nierzadko odbiega od zastanego stanu faktycznego. Problem w tym zakresie pojawia
sie juz na etapie koncepcyjnym realizacji danego projektu, gdyz brak jest mozliwosci uzyskania u
operatora informacji o biezgcym stanie interesujacego wezta elektroenergetycznego. Z uwagi na fakt, iz w
projekcie nowelizacji przepisow prawa energetycznego istnieje zapis naktadajacy na operatordéw sieci
obowiazek wydania opinii o warunkach przytaczenia w terminie 150 dni, przy czym termin ten liczony
jest od dnia ztozenia wniosku, Emitent dostrzega ryzyko, iz operatorzy sieci nie beda w stanie wyda¢
decyzji w terminie. Obecnie termin oczekiwania na przedmiotowa ekspertyze wynosi ok.10 miesiecy.
Wydtuzanie terminu oczekiwania na przedmiotowg opinie moze negatywnie wptyna¢ na terminowos$¢
przygotowywania i realizacji projektow energetycznych przez Emitenta.

» Ryzyko zwiazane z inwestycjami

Emitent w ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju dokonuje inwestycji w spoétki zwigzane z
produkcja energii odnawialnej. Cze$¢ spétek, w ktéore Emitent dokonal inwestycji, sa spotkami
notowanymi na rynku NewConnect charakteryzujagcym sie wysoka zmiennoscig notowan cen akcji oraz
niska ptynnoscia. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada akcje nastepujacych
spotek notowanych na rynku NewConnect:

Fon Ecology S.A. - 9.396.563 akcji na okaziciela notowanych na rynku NewConnect,

Atlantis Energy S.A. - 505.000 akcji na okaziciela notowanych na rynku NewConnect,

Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan spétek oraz ryzyko
zwigzane z spadku kursu oraz mozliwo$¢ wykluczenia instrumentéw finansowych - co moze skutkowaé
znacznymi stratami dla Emitenta.

» Ryzyko obnizenia sklonnosci bankéw do udzielania finansowania na projekty zwigzane z
odnawialnymi Zrédlami energii

Projekty energetyczne to przedsiewziecia przede wszystkim czasochtonne i kapitatochtonne. W zwigzku z
planami zwiekszania skali dziatalnos$ci, Emitent planuje w przysztosci finansowa¢ swojg dziatalno$¢
wykorzystujac kapitaly obce. Istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian w branzy energetycznej,
ktére moga spowodowad, Ze instytucje kredytowe beda w mniejszym stopniu zainteresowane tego typu
przedsiewzieciami. Rwniez wzmozony popyt na kredyty finansujace przedsiewziecia energetyczne moze
by¢ powodem zaostrzenia kryteriow jego udzielania lub wzrostu marz. Przyczyni¢ sie to moze do
zwiekszenia trudnosci w uzyskaniu finansowania przez Elkop Energy S.A., badz wydtuzenia czasu, ktory
potrzebny jest do jego otrzymania. Ryzyko to moze wplyna¢ na znaczne ograniczenie perspektyw rozwoju
Emitenta i mozliwosci realizacji nowych inwestyciji.

» Ryzyko zwiazane z realizacjg strategii rozwoju

Na gtéwne czynniki determinujgce strategie rozwoju Spotki sktadaja sie: zakup elektowi wiatrowych i
rozbudowa elektrowni wiatrowych matej i Sredniej mocy oraz rozszerzenie dziatalno$ci o budowe
kolejnych elektrowni wiatrowych o mocy 1facznej do 20 MW usytuowanych gltéownie w
wojewodztwie pomorskim oraz kujawsko-pomorskim. Wszystkie plany zwigzane sa z konieczno$cia
pozyskania kapitatu. Brak Zrédet pozyskiwania kapitalu moze powodowac opéznienie badZ rezygnacje
przez Emitenta z realizacji poszczegdlnych celéw strategicznych. W celu zapewnienia prawidlowej
realizacji strategii rozwoju Emitent bedzie dokonywat szeregowania inwestycji od najwazniejszych dla
Spotki do mniej waznych, przy czym Kryterium stopnia powodzenia inwestycji bedzie oczekiwana stopa
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zwrotu. Tego rodzaju optymalizacja wymaga catoSciowego podejsScia do wszystkich inwestycji, ktére
zapewni maksymalizacje celéw strategicznych Emitenta poprzez wybranie optymalnego zbioru
projektow, ktory zapewni maksymalizacje zysku, przy akceptowalnym poziomie podejmowanego ryzyka i
minimalnym koszcie.

» Ryzyko zwigzane z konkurencja

Elkop Energy S.A. aktualnie inwestuje w podmioty zajmujgce sie produkcja energii odnawialnej - gtownie
farmy wiatrowe i zamierza wchtania¢ podmioty w ktérych bedzie posiada¢ 100% udziatéw. W zwiazku z
obrang strategia rozwoju w przysztosci po potlaczeniu sie z przejmowanymi podmiotami zamierza
wystepowaé jako samodzielny producent podejmujacy ryzyko produkcji energii elektrycznej
pozyskiwanej ze Zrédet odnawialnych za posrednictwem elektrowni wiatrowych. W zwigzku z tym, zZe
rynek odnawialnych Zrddet energii jest branza perspektywiczng i rozwija sie bardzo szybko, mozna
spodziewac sie nasilenia konkurencji dla Emitenta. Sprzedaz energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych
odbywa sie na preferencyjnych warunkach, poniewaz nabywca z urzedu (zgodnie z ustawa Prawo
energetyczne) jest zobowigzany skupi¢ kazdg ilo§¢ wytworzonej energii. Niemniej jednak, powstawanie
konkurencyjnych dostawcow pradu, takich jak elektrownie konwencjonalne, elektrownie biogazowe lub
inne OZE moze spowodowa¢ zwiekszenie podazy pradu. Sytuacja taka skutkowa¢ moze spadkiem cen
energii, co - pomimo obowigzku odkupu energii - wptynie niekorzystnie, na wielko$¢ osigganych przez
Emitenta przychodéw. Konkurencje dla Emitenta stanowia inni producenci energii, przede wszystkim
wyspecjalizowane duze elektrownie, produkujace najtanisza energie elektryczng, wykorzystujac glownie
paliwa kopalne, ale réwniez zaktady wytwarzajace energie ze Zrédet odnawialnych. Na dzien dzisiejszy
konkurowanie z duzymi podmiotami jest bardzo trudne, gdyz podmioty te kontroluja rynek. Jednak
przepisy dotyczace statego zwiekszania udziatu energii odnawialnej w ogéle produkowanej energii czynia
tych producentéw waznym partnerem, zainteresowanym wspotpraca w zakresie skupowania zielonych
certyfikatéw. Kolejnym zagrozeniem s3 zagraniczne koncerny, posiadajace duze doswiadczenie branzowe
oraz znaczne nadwyzki gotéwkowe, ktére moga planowacé ekspansje na rynek polski. Moze to miec
negatywny wptyw na konkurencyjno$¢ Spétki, mozliwos¢ pozyskiwania przez nig nowych klientéw oraz
wysoko$¢ realizowanych marz.

» Ryzyko lokalizacji inwestycji

Udana realizacja projektéw energetyki odnawialnej, w tym budowy farm wiatrowych uzalezniona jest w
znacznym stopniu od doboru odpowiednich lokalizacji. Atrakcyjno$¢ potencjalnych miejsc inwestycji
uzalezniona jest przede wszystkim od wietrznosSci, czyli wystepowania wiatru o okreslonej
charakterystyce, terené6w S$rodowiska umozliwiajacych realizacje inwestycji, a takze mozliwosci
wykorzystania i podiaczenia do istniejacych sieci energetycznych.
Proces poszukiwania odpowiednich lokalizacji jest ztozony i musi uwzgledniaé wszystkie wymienione
powyzej czynniki zwiekszajagce szanse na powodzenie realizacji inwestycji. Istnieje ryzyko
nieodpowiedniej lokalizacji farm wiatrowych, wynikajace z:

a. nieprawidlowo oszacowanego potencjatu energetycznego, tj. zbyt matej lub nieregularnej

wietrznosci
b. usytuowania inwestycji w zbyt duzej odlegtosci od istniejacych sieci energetycznych lub stanu
technicznego uniemozliwiajacego ich prawidtowe wykorzystanie

73 ocena opisywanego czynnika ryzyka moze skutkowaé¢ obnizeniem poziomu przychodéw
generowanych przez okreslong farme wiatrowa, co przy danym poziomie kosztéw operacyjnych moze
negatywnie wplywacé na rentownos¢ przedsiewziecia. Sp6tka ogranicza wystepowanie powyzszego ryzyka
poprzez prowadzanie wnikliwych badan kazdej wybranej lokalizacji, dokonywanych przez zespot
ekspertow. Celem analizy jest ocena potencjatu energetycznego danego obszaru oraz oszacowanie
kosztow inwestycji stanowigce fundament dla pézZniejszego studium wykonalno$ci przedsiewziecia.
Istnieje réwniez ryzyko, ze po przeprowadzeniu badania, lokalizacja okaze sie nieatrakcyjna, a Sp6tka nie
bedzie mogta odzyska¢ wydatkéw poniesionych na dany projekt. W celu ograniczenia wptywu tego
ryzyka, Emitent bedzie prowadzi¢ jednocze$nie kilka projektéw, koncentrujac sie na tych, ktére sa
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najbardziej obiecujace pod wzgledem warunkéw, ryzyka, a takze rentownos$ci przysztej inwestycji.
Istnieje takze ryzyko, Ze potencjalna lokalizacja bedzie analizowana réwnolegle takze przez inne
podmioty, dzialajagce w tej samej branzy, co stwarza zagrozenie utraty potencjalnej mozliwosci
inwestycyjnej na rzecz konkurencji.

» Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania pozwolen

Dziatalno$¢ Spoétki opiera sie w znacznym stopniu na realizacji projektéw z zakresu energetyki
odnawialnej, w realizacji ktorych niezbedne jest uzyskanie pozwolen, w tym: warunkéw przytaczenia do
sieci energetycznej, decyzji sSrodowiskowych oraz pozwolen na budowe. Istnieje ryzyko, ze wymagane
prawem pozwolenia zostang uzyskane ze znacznym opéznieniem lub ich wydanie nie bedzie mozliwe.
Moze to spowodowac przesuniecie realizacji projektu w czasie lub w skrajnym przypadku uniemozliwi
jego ukonczenie. Powyzsze ryzyko jest uzaleznione od wielu czynnikéw, w tym:

a. decyzji Srodowiskowej, ktora jest wydawana na postawie raportu oddziatywania na srodowisko
opierajacego sie na wykorzystaniu informacji dotyczacych wymaganych procedur, a takze
uregulowan prawnych i technologii,

b. projektu z warunkami zabudowy, opracowywanego zgodnie z prawem budowlanym, w
szczegblnosci regulacjami dotyczacymi BHP, higieny, warunkéw geodezyjnych i zabezpieczen
przeciwpozarowych,

c. Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wydajacego koncesje na produkcje i sprzedaz energii
elektrycznej po zwrdceniu sie z odpowiednim wnioskiem przez zainteresowanego,

d. wniosku o pozwolenie na budowe, ktéry moze by¢ wydany po zgromadzeniu wszystkich
stosownych dokumentow.

Podstawowym czynnikiem niwelujacymi omawiane ryzyka jest posiadane doswiadczeniach os6b
zarzadzajacych Spoéitka.

» Ryzyko wzrostu kosztéw projektu

Ma zasadnicze znaczenie w poczatkowych fazach realizacji projektu, zas zanika po przekazaniu obiektu do
eksploatacji - polega na przekroczeniu terminéw i kosztéw realizacji projektu, badZ wykonaniu ich
niezgodnie z przyjetymi zatozeniami. Mozna je ograniczy¢ m.in. poprzez: przeprowadzenie starannej
analizy techniczno-ekonomicznej inwestycji, uwzglednienie w budzecie inwestycji rezerw na prace
nieprzewidziane, uzyskanie gwarancji nalezytego wykonania inwestycji, zabezpieczajacych inwestora
przed stratami zwigzanymi z nieterminowa lub niewtasciwg realizacja inwestycji.

» Ryzyko eksploatacji

Wiaze sie ze zmianami, w stosunku do zaktadanych, kosztéw produkcji i wielkosci sprzedazy. Na jego
poziom wplywaja m.in.: awarie techniczne urzadzen produkcyjnych i instalacji przesytowych
spowodowane btedami wykonawstwa, niskg jakoscia zastosowanych urzadzen lub niewtasciwg obstugg i
konserwacja, wzrost kosztow transportu i zakupu paliwa ponad poziom, ktéry zostal uwzgledniony w
taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie energii elektrycznej, surowcéw i materiatéw, badZz wieksze niz
zaktadano straty energii podczas przesytu i dystrybucji.

» Ryzyko wahan cen hurtowych energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zaleza od wielu czynnikéw, w tym czynnikéw rynkowych i
regulacyjnych. Poniewaz koszty, zwigzane gltéwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej, majag w
znacznym stopniu charakter staty, nie da sie ich obniza¢ w okresach spadku cen energii elektrycznej.
proekologiczne, badz inwestujac w urzadzenia ochrony atmosfery. Spadek cen skupu energii odnawialnej
moze wptyna¢ na pogorszenie sie wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta.
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» Ryzyko uzyskania §wiadectw pochodzenia

Wiaze sie z konieczno$cig poniesienia kosztow optat zastepczych w przypadku nieokazania odpowiedniej
ilosci $wiadectw do umorzenia, oraz z planowanymi zmianami przez Ministerstwo Gospodarki Ustawy o
odnawialnych Zrédtach energii. Przedstawiona przez Ministerstwo Gospodarki propozycja ustawy o OZE
ogranicza wsparcie dla trzech rodzajow Zrddet, ktore generujg tacznie 90 proc. zielonych certyfikatow.

» Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucja energii elektrycznej

Wiaze sie z niebezpieczenstwem w szczegdlnosci podczas transportu i roztadunku paliw, operowania
ciezkim sprzetem, dostarczania energii elektrycznej do systemoéw przesytowych i dystrybucyjnych.
Pozary, wybuchy i awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko podczas pracy elektrowni. Wystapienie
takiego zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Emitenta.

» Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji

Wystapienie tego ryzyka moze wptywac na ograniczenie lub uniemozliwienie prowadzenia podstawowej
dziatalnosci w zakresie wytwarzania, dystrybucji energii elektrycznej oraz obrotu nig, wymagajacej
uzyskania koncesji udzielanych przez lokalnego regulatora co wplynie negatywnie na wyniki finansowe
Emitenta.

» Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania osobiste
(rodzinne):

— Jacek Koralewski -Prezes Zarzadu - brat Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty Patrowicz.

— Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - syn Czlonka Rady Nadzorczej Matgorzaty
Patrowicz, siostrzeniec Prezesa Zarzadu Jacka Koralewskiego oraz wnuk Cztonka Rady
Nadzorczej Marianny Patrowicz.

— Malgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - siostra Prezesa Zarzadu Jacka
Koralewskiego, synowa Czlonka Rady Nadzorczej Marianny Patrowicz oraz matka Cztonka Rady
Nadzorczej Damiana Patrowicz.

— Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - teSciowa Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty
Patrowicz oraz babcia Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicz

Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym wptywie
powiazan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci
wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad
dziatalnoscig Spétki. Przy ocenie prawdopodobienistwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢
pod uwage fakt, iz organy nadzorujgce podlegaja kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w
interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny
z prawem. W przeciwnym razie grozi im odpowiedzialno$¢ przed Walnym Zgromadzeniem Spoétki
polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu
dzialania na szkode Spétki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy réwniez cztonkéw Zarzadu). Powiazania
wystepujace pomiedzy Cztonkami Zarzadu i rady nadzorczej zostaty opisane w rozdziale 4.12.1
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» Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Podstawowym celem przeprowadzenia oferty prywatnej byto pozyskanie srodkéw na realizacje przyjetej
strategii rozwoju. Emitent zaktada, ze Srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii B umozliwiag mu
realizacje zatozonych celéw strategicznych wskazanych w punkcie 4.12.4 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okoliczno$ci Spétka
bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szukac¢ innych zrédet finansowania w celu realizacji
zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta
dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptyna¢ na spowolnienie rozwoju Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
» Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spdtki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na rynku
kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscia kurséw w krotkim i
dtugim terminie. Inwestorzy angazujgcy sie na rynku NewConnect powinni mie¢ §wiadomos¢, ze wyzszy
potencjat wzrostu notowanych tu spoétek oznacza¢ bedzie jednoczesnie podwyzszone ryzyko
inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujacego spétki o krotkiej
historii, dziatajace na bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe
technologie.

» Ryzyko zwiazane z wahaniami kursu akcji i niska ptynnos$cia rynku

Akcje Spéiki nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery warto$ciowe Emitenta beda przedmiotem aktywnego
obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, ktory
to jest rynkiem stworzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r.
Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztaltowania sie ceny akcji Spétki po ich wprowadzeniu do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Kurs akcji i ptynno$¢ akcji spoétek notowanych na NewConnect
zalezy od iloSci oraz wielkoSci zlecenn kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Ponadto kurs
rynkowy akcji Sp6tki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg
uzaleznione od Spoétki. Moga zaleze¢ od szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw
operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu
inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz
sytuacji na innych §wiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze
inwestor nabywajacy akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

» Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO, organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:

— Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obroét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 20.000 z1,
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, wykluczy¢ instrumenty
finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jeZeli ten nie wykonuje obowiazkéw cigzacych
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na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie

to w szczego6lnosci:

nie wypetnienia obowigzku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO na jego
zadanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentéw finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalno$ci emitenta, jego organéw lub ich
cztonkéw, (§ 15a Regulaminu ASO),

nie wypetnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi bedacemu
sp6tka prawa handlowego $wiadczacemu ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym ustugi
doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci
podjecia lub kontynuowania przez emitenta dzialalnos$ci operacyjnej oraz perspektyw jej
prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu nakladajacej na emitenta obowiazek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, Zze dokument, o ktérym
mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

obowiazki informacyjne (§ 171§ 17a Regulaminu ASO).

nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta
przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy,

Jezeli informacje przekazane przez emitenta moga mie¢ istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego

zawieszenia przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogltoszenie upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego

Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obro6t tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
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alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

— w przypadku gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

— w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposdb istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestoréow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty
finansowe.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomo$ci informacje o wystapieniu z
takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

» Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkéw.

Emitent jest notowany na rynku NewConnect i jest spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do nakladania na
Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie
publicznej (Art. 96 i Art. 97) lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Art.176). W przypadku
natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to istotny wptyw
na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

» Ryzyko rozwiazania umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia
Animatora Rynku/Market Makera z dzialania w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 20 pkt.3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uplywem okresu 2 lat od dnia pierwszego notowania
instrumentéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami, a takze w przypadku zawieszenia
prawa do dzialania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do
czasu zawarcia i wej$cia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy
czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastapi¢ wytgcznie na
rynku kierowanym cenami. W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moZe
postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych instrumentéw finansowych na rynku kierowanym
zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania
umowy z Animatorem Rynku. Zgodnie z § 21 pkt. 2 w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Market Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w alternatywnym
systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wej$cia w Zycie nowej umowy z Animatorem
Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem
wznowienie notowan moze nastapi¢ wytacznie na rynku kierowanym cenami. W uzasadnionych
przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych
instrumentéw finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okre$lonym przez
Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.
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2. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1.08wiadczenie Emitenta

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Elkop Energy S.A. z siedziba w Plocku oswiadczam, Ze zgodnie z moja najlepsza
wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze
nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze opisuje on rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami. Prezes Zarzadu

y

JacekKoralewskl

Prezes Zarzadu
Jacek Koralewski
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2.2.0swiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zalagczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr
147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
poZn. zm.).

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3a
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto zadnych faktéw, ktdére
moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi
instrumentami.
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1.Rodzaj, liczba oraz 1laczna warto$¢ instrumentow finansowych z
wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub
swiadczen dodatkowych

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu
,NewConnect”:

— 30 000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazda;
— 2500 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazda.

Laczna warto$¢ nominalna wprowadzanych na rynek NewConnect akcji serii A i B wyniesie 1 625 000,00
zt (stownie: jeden milion sze$¢set dwadzie$cia piec tysiecy ztotych).

Akcje serii A powstaty na mocy Statutu Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku (Rep. A nr 3192/2010).
Powstato 3 000 (stownie: trzy tysigce) akcji serii A o wartosci nominalnej 500,00 zt (stownie: piecset
ztotych) kazda.

Cena emisyjna akcji serii A zostata ustalona na poziomie warto$ci nominalnej 500,00 zt (stownie: piecset
ztotych) za jedna akcje. Akcje zalozycielskie serii A zostaly pokryte w calo$ci gotéwka przed
zarejestrowaniem Spotki.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 10
maja 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 250 (stownie: dwustu
piec¢dziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 500,00 zt (stownie: pieéset
ztotych) wyemitowano 250 (stownie: dwie$cie pie¢dziesiat) akcji serii B.

Cena emisyjna akcji serii B zostala ustalona na poziomie 7777,00 zt (stownie: siedem tysiecy siedemset
siedemdziesiat siedem zlotych) za jedna akcje.

Objecie akgcji serii B nastapito w drodze subskrypcji otwartej zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 3 Kodeksu Spoétek
Handlowych, na podstawie ogtoszenia zgodnego z art. 440 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych,
skierowanych do osdb, ktérym nie stuzy prawo poboru. Akcje serii B optacone zostaly w petni wktadami
pienieznymi przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Subskrypcja otwarta trwata od 02 wrze$nia 2011 r. do 16 wrze$nia 2011 r.

W wyniku zawarcia umoéw objecia akcji, objetych zostato 250 (stownie: dwiescie pie¢dziesiat) akcji serii B.
Akcje zostaty objete przez 3 inwestorow

Emitent nie ponidst kosztéw ustug doradczych przy przeprowadzeniu oferty akgji serii B.

Dnia 02 listopada 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego:
Rejestru Przedsiebiorcéw: podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki z kwoty 1.500.000,00 ztotych na
kwote 1.625.000,00 ztotych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku uchwatg nr 4/2011 z
dnia 07 grudnia 2011 roku w sprawie: podziatu akcji Spétki przez obnizenie warto$ci nominalnej akcji
przy jednoczesnym zwiekszeniu ogdélnej liczby akcji bez zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego oraz
zmiany Statutu Spé6tki dokonato podziatu akcji Spotki poprzez obnizenie ich wartosci nominalnej z 500 zt
(pieciuset ztotych) do 50 zt (piec¢dziesieciu ztotych) i zwiekszyto proporcjonalnie ogélng liczbe akcji
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Spotki z liczby 3 250 (trzech tysiecy dwustu piecdziesieciu) sztuk akcji do liczby 32 500 (trzydziestu
dwdch tysiecy pieciuset) sztuk akcji bez zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spoétki. Uchwata zostata
zarejestrowana przez sgd w dniu 30 grudnia 2011 roku.

Uprzywilejowanie AKkcji Emitenta

Akcje Emitenta serii A i B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Statut Spotki nie przewiduje, zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami Emitenta lub Prawami do
Akcji poza ograniczeniami zgodnymi z przepisami prawa.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrdét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogloszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszoSciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspo6lnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w nastepujgcych przypadkach:
a) gdy taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdélnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspo6lnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego aczny obroét co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw
euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze
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kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawa
o ofercie publicznej zastapily poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.

Zgodnie z art. 154 ust. 1, art. 156 ust. 4 pkt 3, art. 159 oraz art. 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zapisy wskazane ponizej odnosza sie zaréwno do
instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.

Zgodnie z art. 154 ust. 1 Informacja poufng w rozumieniu ustawy jest - okre$lona w sposéb precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich
instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu
mogtaby w istotny sposob wptyna¢ na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z
nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1. jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktore
wystapity lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwad, a jej charakter w wystarczajacym
stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wpltywu tych okolicznos$ci lub zdarzen na cene
lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych;

2. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny spos6b wptyna¢ na cene lub wartosé
instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dzialajacego inwestora;

3. w odniesieniu do oséb zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentow
finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie
przez inwestora lub inng osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez
inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spelnieniu przestanek
okreslonych w pkt. 11 2.

Zgodnie z art. 156 ust 1 i 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajace informacje
poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach sp6tki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, posiadajgce informacje poufna w
wyniku popelnienia przestepstwa lub posiadajace informacje poufng pozyskang w inny sposéb, a przy
dotozeniu nalezytej starannos$ci mogly sie dowiedzie¢, Ze jest to informacja poufna -nie mogg
wykorzystywac ani ujawniac¢ takiej informacji, a takze udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta
informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania informacji
poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, zakaz, o
ktérym mowa w art. 156 ust. 1, dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowos$ci prawne;.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw
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finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sa wprowadzone m.in. do
alternatywnego systemu obrotu.

Ponadto, zgodnie z art. 156 ust. 5 w oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3 ujawnieniem
informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub nabywania albo zbywania instrumentéw
finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z tres$cig art. 159 oraz art. 161a ust.1 Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci lub
Pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z
tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga nabywa¢ lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w
czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane powyZej ponadto nie moga dokonywac¢ na
rachunek wlasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o
ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Jednocze$nie zakaz ten
odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organéw os6b prawnych, a w szczegélnosci do
podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dana osobe
prawna, na rachunek witasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynno$ci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w spos6b wytaczajacy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiagzanych zawartej
na pi$mie z data pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c¢) w wyniku zloZenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogltoszone wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publiczne;j,

d) w zwiazku z obowiazkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej,

e) wzwiagzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organ6w Emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

e okres od wej$cia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci, w
przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,
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e w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poéirocza, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostal sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostal sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami,
inne osoby pelniace w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na witasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu.

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowiagzek wynikajacy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100 tys. ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzgdzanie portfelem jej papieréw
warto$ciowych, w sposdb ktéry wytacza jej ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji kara,
o ktérej mowa powyzej nie zostanie natozona.

ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 ze zm.)
(dalej jako Ustawa o ofercie) naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktérych udziat w ogélnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn obowigzki odnoszace sie do ujawnienia stanu posiadania.
Jak wynika z tresci art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie akcjonariusz, ktéry:
=  osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 %
ogolnej liczby gtoséw w spédtce publicznej albo
= posiadatl co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej
liczby gtoséw w tej spoice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10
%, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogblnej liczby glosow
jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, nie pdZniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢. Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33 % ogoélnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby glosow.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:
1. dacieirodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spoiki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow;
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3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;
4. informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdélnej liczbie gloséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogoélnej liczby
gtosow;
5. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spotki;
6. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. C Ustawy o ofercie publiczne;j.
W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69 a obowiazki okre$lone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywaja réwniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prdog ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:
=  zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
= nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej;
=  posrednim nabyciem akcji spo6tki publiczne;.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Niedopetnienie obowigzkéw wynikajacych z art. 69 Ustawy o ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy
powoduje, iz akcjonariusz nie moze wykonywal prawa glosu z akcji spétki publicznej bedacych
przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséow. Prawo glosu z akcji spétki publicznej wykonywane
wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwata walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w innych ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy O Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie spoczywajg réwniez:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prég ogélnej liczby
gltosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spo6tki publiczne;j,

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiaggniecie lub przekroczenie danego
progu ogoélnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem
akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

3) roéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecia w imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
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b) w ramach wykonywania czynnoSci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywa¢ prawo glosu na walnym
zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu,

4) réwniez na petlnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spo6tki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigZzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 powyzej, wymienione obowigzki mogg by¢ wykonywane
przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki
publicznej przez:
* matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
= 0soby pozostajace we wspélnym gospodarstwie domowym;
= mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnoSci zbycia lub nabycia papieréw
warto$ciowych;
= jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoSci.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyzej okreslonych obowigzkow:
= po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;
= po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu - wlicza sie
liczbe gtoséw z akcji objetych pelnomocnictwem;
= wlicza sie liczbe glos6w z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
Obowiazki okreslone w zapisach powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z
papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedlug wtasnego uznania.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego kto:
= nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okres$lonych w tych przepisach,
= dopuszcza sie czynoéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j,
Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000
ztotych (stownie: jeden milion), przy czym moze by¢ ona natoZzona odrebnie za kazdy z czyndéw
okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skilad porozumienia
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja
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Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnos$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej. W razie
bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtérnie wydac decyzje o natozeniu kary.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw w artykule 13 naklada na
przedsiebiorce obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (UOKiK), jezeli taczny Swiatowy obrot przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000 euro lub
taczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro.

Obowiazek zgltoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia- przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art.16 cytowanej wyzej Ustawy, przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obroét
zar6wno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak 1 pozostatych
przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac¢ przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastapic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie
akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej
lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, zZe odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz zZe:

e instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

e wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze

przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce

mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadio$ciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej
naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;
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5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdw,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdw,
3) wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w
terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIiK lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIiK, zgodnie z art.18-19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji,
wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktoérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczeg6lnos$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

1) Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowiazanie, w szczegdlnosci
do: zbycia catosci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci
przez zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pienieznag w wysokoSci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50 000 000
Euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji i
Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej réwnowarto$¢ o 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w
wykonaniu m.in. wyrokéw sagdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnos$ci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umys$lnie albo nieumy$lnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.
W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczeg6lnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie sp6tki, nad ktoéra
przedsiebiorcy sprawuja wspélng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i

28



b . Dokument Informacyjny Elkop Energy S.A.

elkop

Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spéiki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéow prawnych zmierzajgcych do przywrocenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar
pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okres,
stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1
kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o
przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz.
U.z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

3.2.Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie 6
miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie

Akcje Emitenta nie byly w ciggu ostatnich sze$ciu miesiecy przedmiotem sprzedazy a Emitent nie
prowadzit w tym czasie subskrypcji akcji.

3.3.Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji,

na mocy art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Spétki Statut spo6tki nie przewiduje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

3.3.2. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci
AKcje serii A

Akcje serii A powstaty na mocy Aktu Zawigzania Spo6tki Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku (Rep. A nr
3192/2010) z dnia 18 pazdziernika 2010 roku. Statut zostat zarejestrowany przez sad w KRS w dniu
11.03.2011r. Petna tres¢ Statutu znajduje sie w pkt. 6.2.1. Dokumentu Informacyjnego.

»STATUT
ELKOP ENERGY
spotki akcyjnej

z siedzibg w Ptocku

()

I1. KAPITAL ZAKELADOWY, AKCJONARIUSZE i AKCJE

§7
1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 1.500.000,00 (jeden milion pieéset tysiecy) zlotych i dzieli sie na
3.000 (trzy tysiace) akcji o warto$ci nominalnej 500,00 (piecset) ztotych kazda akcja:
a) 3.000 (trzy tysiace) akcji serii A

()
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IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

()

§28
1. Zatozycielami Spétki sa: Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A z siedzibg w Chorzowie,
Investment Friends Energy S.A z siedziba w Ptocku, Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku, Atlantis Energy S.A z
siedzibg w Ptocku, Fon S.A z siedzibg w Ptocku oraz Fon Ecology S.A z siedzibg w Ptocku

2. Zatozyciele zawigzuja Spotke w brzmieniu niniejszego statutu i dokonuja wyboru pierwszych wtadz
Spotki oraz obejmujg wszystkie akcje w ten sposéb, ze:

a) Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A obejmuje akcje serii A w liczbie 1300 (jeden tysiac
trzysta)

b) Investment Friends Energy S.A. obejmuje akcje serii A w liczbie 160 (sto szes¢dziesiat )

c) Atlantis S.A. obejmuje akcje serii A w liczbie 610 (sze$¢set dziesiec)

d) Atlantis Energy S.A. obejmuje akcje serii A w liczbie 160 (sto sze$édziesiat)

e) FON S.A. obejmuje akcje serii A w liczbie 610 (sze$¢éset dziesiec)

f) Fon Ecology S.A. obejmuje akcje serii A w liczbie 160 (sto sze$édziesiat)”

W dniu 03 marca 2011 roku zostalo ztozone sprostowanie zapiséw Statutu spétki w formie Aneksu do
Aktu Zawiazania i Statutu Spétki (Rep. A nr 926/2011). Niniejsze zmiany zostaty zarejestrowane przez
sad w KRS w dniu 11.03.2011r.

»STATUT
ELKOP ENERGY
spotki akcyjnej

z siedzibg w Ptocku

)

I1. KAPITAL ZAKEADOWY, AKCJONARIUSZE i AKCJE

§7
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.500.000,00 (jeden milion pieéset tysiecy) zlotych i dzieli sie na
3.000 (trzy tysiace) akcji o warto$ci nominalnej 500,00 (piecset) ztotych kazda akcja, w tym:
a) 3.000 (trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii A

()
IV. POSTANOWIENIA KONCOWE
()
§28
1. Zatozycielami Spoétki sa: Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A z siedzibg w Chorzowie,
Investment Friends Energy S.A z siedziba w Ptocku, Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku, Atlantis Energy S.A z

siedzibg w Ptocku, Fon S.A z siedzibg w Ptocku oraz Fon Ecology S.A z siedziba w Ptocku

2. Zatozyciele zawigzujg Spotke w brzmieniu niniejszego statutu i dokonuja wyboru pierwszych wtadz
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Spotki oraz obejmujg wszystkie akcje w ten sposéb, ze:

a) Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii A w

liczbie 1300 (jeden tysiac trzysta), o wartosci nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej
akcji rowna sie jej wartos$ci nominalnej,

b) Investment Friends Energy S.A. obejmuje akcje zwykle na okaziciela serii A w liczbie 160 (sto
sze$cdziesiat ), o wartos$ci nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji réwna sie jej
warto$ci nominalnej,

c) Atlantis S.A. obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 610 (sze$¢set dziesie¢), o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji rGwna sie jej warto$ci nominalne;j,

d) Atlantis Energy S.A. obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 160 (sto sze$c¢dziesiat), o
warto$ci nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji rowna sie jej warto$ci nominalne;j,
e) FON S.A. obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 610 (sze$¢set dziesie¢), o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji réwna sie jej warto$ci nominalnej,

f) Fon Ecology S.A. obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 160 (sto sze$¢dziesiat), o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji r6wna sie jej warto$ci nominalnej.”

AKkcje serii B

Akcje serii B powstaty na mocy uchwaly nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elkop
Energy Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku podjetej w dniu 10 maja 2011 roku (Rep. Anr 1217/2011).

,Uchwatanr 3/2011

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elkop Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Plocku na podstawie art.
431 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku - Kodeks spétek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elkop Energy Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku postanawia
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 1 500 000 zt (jeden milion pieéset tysiecy ztotych) o kwote
125000 zt (sto dwadzieScia pie¢ tysiecy zloty), to jest do kwoty 1 625 000 zt (jeden milion sze$¢ set
dwadziescia pie¢ ztotych) w drodze emisji 250 (dwiescie pieédziesigt) nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 500 zt (pieéset ztotych) kazda / Akcje serii B/.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elkop Energy S.A. z siedziba w Ptocku ustala cene emisyjna Akcji
Serii B na 7777 zt (siedem tysiecy siedemset siedemdziesiagt siedem ztotych).

objecie akcji Serii B nastapi w drodze subskrypcji otwartej zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 3 Kodeksu Spotek
Handlowych na podstawie ogltoszenia zgodnego z art. 440 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, skierowanych
do o0séb, ktérym nie stuzy prawo poboru.

Akcje Serii B uczestniczy¢ beda w dywidendzie od dnia 01 stycznia 2010 roku.

Akcje Serii B optacone zostang w petni wkitadami pienieznymi przed rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elkop Energy S.A. z siedzibg w Plocku niniejszym upowaznia Zarzad
do podjecia wszelkich czynnos$ci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i emisji Akcji Serii B,
a w szczego6lnosci do okreslenia zasad przydziatu Akcji Serii B w drodze subskrypcji otwartej zgodnie z
art. 431 § 2 pkt. 3 Kodeksu Spétek Handlowych.

§2. Po zapoznaniu sie z pisemna opinig Zarzadu uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru
dotychczasowi akcjonariusze Elkop Energy S.A., zostaja pozbawieni prawa poboru Akcji Serii B w catoSci.
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§3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku niniejszym postanawia, ze:
a/ Akcje Serii A i B beda zdematerializowane,

b/ Akcje Serii A i B beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnymi Systemie Obrotu NewConnect.

§4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku niniejszym upowaznia i
zobowiazuje Zarzad do podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych niezbednych do
dopuszczenia Akcji Serii A i B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, w tym w
szczegoblnosci:

a/ na podstawie art. 5 ust. 8 w zw. z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29
lipca 2005 roku /Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm./, do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S. A. w przedmiocie rejestracji w depozycie papieré6w warto$ciowych Akcji Serii Ai B,

b/ podjecia dziatan majacych na celu zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego zmian Statutu Spétki wynikajacych z podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
Akcji Serii B,

¢/ zlozenia wnioskdw o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii A i B do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect,

d/ dokonania wszelkich innych czynnos$ci faktycznych i prawnych, niezbednych do dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Serii A i B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

§5. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku w drodze
emisji Akcji Serii B, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki
zmienia Statut Sp6tki w ten sposéb, ze art. Il paragraf 7 punkt 1 Statutu Sp6tki otrzymuje nowe brzmienie

»II KAPITAL ZAKEADOWY, AKCJONARIUSZE I AKCJE
§7

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1625000 zt (jeden milion sze$éset dwadzieScia piec tysiecy ztotych) i
dzieli na 3000 (trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela Serii A o warto$ci nominalnej 500 zt (pie¢set
ztotych) oraz na 250 (dwiesScie piecdziesiat) akcji serii B o warto$ci nominalnej 500 zt (pieéset ztotych)
kazda akcja.”

§6. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, przy czym podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi z
chwila jego rejestracji przez sad rejestrowy.”

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w sagdzie w KRS w dniu 02 listopada 2011 roku.

Podziat akcji Emitenta przez obnizenie wartosci nominalnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku uchwatg nr 4/2011 z dnia 07
grudnia 2011 roku w sprawie: podziatu akcji Spodtki przez obnizenie warto$ci nominalnej akcji przy
jednoczesnym zwigkszeniu ogoélnej liczby akcji bez zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego oraz zmiany
Statutu Spotki dokonato podziatu akcji Spotki poprzez obnizenie ich wartosci nominalnej z 500 zt (pigciuset
ztotych) do 50 zt (pigédziesigciu ztotych) i zwigkszyto proporcjonalnie ogélna liczbe akeji Spotki z liczby 3 250
(trzech tysiecy dwustu piecdziesieciu) sztuk akcji do liczby 32 500 (trzydziestu dwoch tysigey pigciuset) sztuk
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akcji bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. Uchwata zostata zarejestrowana przez sad w dniu 30
grudnia 2011 roku.

»sUchwatanr4/2011
z dnia 07.12.2011 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
ELKOP Energy Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Ptocku

w sprawie: podziatu akcji Sp6tki przez obnizenie warto$ci nominalnej akcji przy jednoczesnym
zwiekszeniu og6lnej liczby akcji bez zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firma: ELKOP Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku,
na podstawie art. 430 Kodeksu spoétek handlowych, postanawia co nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonuje podziatu akcji spétki poprzez obnizenie ich wartosci
nominalnej z 500 zt (pieéset z1) na 50,00 zt (piecdziesiat zt) i zwieksza sie proporcjonalnie ogblna liczbe
akcji Spoiki z liczby 3 250 (trzy tysigce dwiescie piecdziesiat) sztuk akcji do liczby 32 500 (trzydziesci dwa
tysiace piecset) sztuk akcji (podziat akcji), bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

2. Podziat akcji zostaje dokonany w ten sposoéb, ze wymienia sie jedna akcje o warto$ci nominalnej 500
(piecset) zt na 10 (dziesiec) akcji o warto$ci nominalnej po 50 (piecdziesiat) zt.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do podejmowania
wszelkich mozliwych i zgodnych z obowiazujacymi przepisami prawa czynnosci faktycznych i prawnych,
w tym takze niewymienionych w niniejszej uchwale, a zmierzajacych bezposrednio lub posrednio do
wykonania postanowienia §1 niniejszej uchwaty.

§3

W zwigzku z podziatem akcji, o ktdrym mowa w niniejszej uchwale, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, dziatajac na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych postanawia zmieni¢ Statut Spétki w
ten sposéb, ze §7 ust. 1 Statutu Spéiki otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.625.000,00 (jeden milion sze$¢set dwadzie$cia pieé tysiecy) ztotych
i dzieli sie na:

a) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 50,00
(pie¢dziesiat ztotych) kazda akcja,

b) 2500 (dwa tysiace pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 50,00
(piecdziesiat ztotych) kazda akcja,”

§4

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu spoétki.
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§5

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia z moca jej obowigzywania z dniem rejestracji w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.”

3.4.0znaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A i B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptlat zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010, koniczacy sie 31 grudnia 2010r.

Akcje serii A i B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy i sa réwne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych - PLN.

Uchwatg numer 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki Elkop Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w
Ptocku z dnia 08 maja 2012 roku (Repertorium A nr 743/2012) postanowiono pokry¢ strate netto 561
680,82 zt za rok obrotowy 2011 z przysztych zyskéw Spoétki.

3.5.Prawa wynikajace z instrumentow finansowych oraz zasady ich realizacji

3.5.1. Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Emitenta

*» Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 ks.h. akcje s3a zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo.

Akcjonariusz sp6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art.
406* k.s.h.).

= Prawo do udziatu w zysku SpéiKi, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udzialu w zysku Spé6tki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie Spétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie.

Akcje serii A i B nie sg akcjami uprzywilejowanymi co do dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej
wyptlacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaly, z zastrzezeniem, Ze
nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 k.s.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje Zadnego uprzywilejowania dla akcji serii C. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane
powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sa zgodnie z zasadami znajdujagcymi zastosowanie dla
spétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone, jednakze
podlega przedawnieniu.
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= Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych,
tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k. s. h. W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spoétke
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W
interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 ks.h, po spetnieniu okreslonych kryteriow Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci
lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwala w przedmiocie wylaczenia prawa poboru dla swojej
waznos$ci wymaga wiekszosci 4/5 gltoséw (art. 433 § 2 k.s.h.).

Wiekszos¢ 4/5 gloséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowga (subemitenta),
z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rGwniez wymagana w przypadku, kiedy
uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art.
433 § 3ks.h)).

* Prawo do udzialu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spdétki, Sciagajac jej
wierzytelnosci, wypelni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spo6tki, tak mowi art. 468 § 1
k.s.h. W mysl art. 474 § 1 k.s.h, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp6tki, moze nastapi¢
podziatl pomiedzy akcjonariuszy majatku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu.
Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp6tki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h,,
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy sp6tki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat
na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zakltadowy spoétki przez danego akcjonariusza
ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje
uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

= Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.
Zgodnie z art. 340 § 3 k.s.h. prawo gltosu z akcji spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposéb obcigzone akcje s3 zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunki papieréw
warto$ciowych).

3.5.2. Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Emitenta

* Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spé1ki

Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. W
przypadku uprawnionych z akcji imiennych i S$wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i
uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spoétki
niepublicznej przystuguje, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia. Akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spotce co najmniej na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i
nie beda odebrane przed jego ukoniczeniem.
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Zgodnie z art. 406! k.s.h prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej przystuguje
jedynie osobom, ktére posiadaty akcje Spétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzien obrad
Walnego Zgromadzenia oraz zglosily zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wcze$niej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia i nie p6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4063 § 1 k.s.h.).

Na podstawie zadania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla
akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto$ciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i
przekazania spotce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa zdematerializowanych akcji spo6tki
publiczne;j.

Na podstawie art. 4063 k.s.h. akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostana ztozone w spdtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed data WZ) i nie beda odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;j.

= Prawo glosu

Z kazda akcjg serii A i B Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 k.s.h. w spotce publicznej gtos
moze by¢ oddany przez petnomocnika. Pelnomocnictwo takie powinno by¢ udzielone na pisSmie, pod
rygorem niewazno$ci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu.

Zgodnie z art. 4113 k.s.h. akcjonariusz moze glosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split
voting), jak réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spo6tki (w ramach regulaminu Walnego
Zgromadzenia) przewiduja taka mozliwo$¢ to akcjonariusz Spoétki moze odda¢ gltos droga
korespondencyjng. Statut Spo6tki moze dopuszcza¢ mozliwo$¢ udziatu akcjonariusza w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej (art. 4065 § 1 k.s.h.).

= Prawo zadania sprawdzenia listy obecnos$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu Spo6tki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h,, niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnoS$ci zawierajaca spis oséb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z
wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im
gltoséw. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 ks.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10 % kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztoZzong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komisji.

= Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegolnych spraw

Zgodnie z art. 400 § 1 k.s.h. akcjonariusz badZ akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu

zaktadowego Sp6tki moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia badZ umieszczenia w
porzadku obrad okreslonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pi$mie, co

36



b Dokument Informacyjny Elkop Energy S.A.

elkopene

najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwoch
tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwolane akcjonariuszowi przystuguje prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o
upowaznienie do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien w tej materii.

= Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co
najmniej 50% ogo6tu gltoséw w Spoétce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczgcego tego zgromadzenia.

= Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgloszone w formie elektronicznej. Powinno ono by¢ zgtoszone
Zarzgdowi Spoiki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawierac
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

= Prawo zglaszania projektéw uchwat

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zakltadowego moga przed
terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

* Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 k.s.h. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu ma prawo zazada¢ zarzadzenia tajnego glosowania, tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw spétki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich
do odpowiedzialnos$ci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie
na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.
Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

= Prawo zadania wydania odpis6w wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia Sp6tki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Sp6tki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy ztozy¢
do Zarzadu Spo6tki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpié nie pdzniej niz w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem.

= Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spdtki w drodze glosowania oddzielnymi
grupami

Na podstawie art. 385 § 3-6 k.s.h. wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze glosowania
oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej jedng piagta kapitatu zaktadowego Emitenta, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb
powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra
przypada z podzialu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
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cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzyé oddzielna grupe celem wyboru jednego czionka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5
k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

= Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwatly
dotyczacej powolania rewidenta ds. szczeg6lnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gltoséw, Walne Zgromadzenie moze podjaé
uchwate w sprawie zbadania przez biegltego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spoéiki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spdtki lub prowadzeniem jej spraw. Moga oni w tym
celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie ja z naruszeniem wymogoéw
formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy moga w
terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych.

* Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Sp6tki informacji dotyczacych Spétki

Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia
zadanie udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spoéiki jest zobowiazany do udzielenia informacji Zadanej przez
akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien w okre$lonych wypadkach odméwié
udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 k.s.h. w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki zadanej przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie
dwoch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgltoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pisSmie. Jezeli
udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spoétce, spoétce z nig
powiazang lub spotce lub spoétdzielni zaleznej, w szczeg6lnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428
§ 6 ks.h)).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pi$mie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okres$lonej sp6tki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o
ktérym mowa powyzej, moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoéiki, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z
nich to:
— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7
k.s.h.);
— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395§ 4 ks.h.);
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— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spéiki, prawo do zadania
wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do
zadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktéry
lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1,§ 11i 2 k.s.h.);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421§ 3 k.s.h.);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 561 k.s.h.).

* Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 k.s.h. (art.
429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi
poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

* Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spoétki

W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spétce powodztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Sp6iki.
Do wystapienia z pow6dztwem uprawniony jest:

— zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczeg6lnym cztonkom tych organéw

— akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powéddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$§¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o
uchwale, nie p6zZniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

= Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wladz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organéw statutowych Spotki lub inng
osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytul uczestnictwa w zyskach lub w podziale
majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowiazane do
naprawienia szkody nie moga powolywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia
udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie,
jezeli Emitent nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

= Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wystapienia z powo6dztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki, moga réwniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystapi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o
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stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia Sp6tki sprzecznej z ustawa. Powo6dztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

= Prawo do zadania wydania $wiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spo6tki publicznej, posiadajagcym zdematerializowane akcje
Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego S$Swiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spo6tki.

Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o
wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja akcjonariusze posiadajacy
akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.6.Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przyszlosci

Zgodnie z art. 395 k.s.h. decyzje , w drodze uchwaty, dotyczaca podziatu zysku (lub pokryciu straty) oraz
wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére powinno odbyc¢ sie
w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien
ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 k.s.h.).

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 §2 k.s.h,, jezeli akcje nie sa catkowicie pokryte,
zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski
z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych,
ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty,
akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3 akcjonariusze, ktérzy posiadaja na swoim
rachunku akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa
do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy.
Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej
wyplacie, ustalane beda zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,
Emitent jest zobowigzany poinformowaé¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okre$Slonym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz
terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczeg6étowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem
ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywa¢ co najmniej 10 dni. Wyptata
dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy
przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki publicznej zgodnie z §112
Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji
KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na
rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.
Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spéiki oraz jej zapotrzebowania na $rodki finansowe. Ustalenie terminéw w zwigzku z
wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.
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3.7.Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym,
w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaly opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochoddw
zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi
powinni skorzystaé¢ z porad $§wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedlug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od osoéb
fizycznych:

e podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

e przychodu z tytutu dywidendy nie laczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych),

e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych),

e platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pi$mie z dnia 5
lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, platnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
warto$ciowych

0Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papieréw
warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowos¢ prawng (..) podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych). Wyjatkiem
od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw warto$ciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw nie
taczy sie z pozostalymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:

e réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych =z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,

e réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e réznica miedzy sumga przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, kreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e réznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej

41



b Dokument Informacyjny Elkop Energy S.A.

elkopene

postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw

okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.
Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéow
(akcji) w spétkach majacych osobowo$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z
udziatu w zyskach oséb prawnych". Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach
0s6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, jest dochéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochdd
uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki - w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majgtku
otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapital z innych
kapitatéw osoby prawne;j.

Wskaza¢ nalezy, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych do
przychodéw z tytulu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na
rzecz spétki w celu umorzenia tych akcji oraz warto$ci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio,
umarzanych lub unicestwianych w zwiazku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet,
ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowigce przychoddéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
podatku dochodowym od o0séb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

e podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu
udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

e zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej spoétek, ktore tacznie spelniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych):

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach os6b
prawnych jest spétka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w
zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajaca w
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Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim

Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru

Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodoéw,

bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spolka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale spéiki, o ktérej mowa w pkt. 1,
4) spétka o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem

dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledy na Zrdédto ich osiggania.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spoétce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udzialu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat
spoéika, o ktdrej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochoddéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktéorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wiasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych).

Opodatkowanie os6b prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
warto$ciowych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest doch6d stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze
sprzedazy papieréw warto$ciowych lgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach og6lnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedatly
papiery warto$ciowe, zobowigzane s3 do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co
miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest, jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochod6w (przychod6w) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokos$ci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadzacym rachunek papieré6w warto$ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy
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kwoty zwigzane z udziatem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych,
ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

1) os6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art.
3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0sé6b prawnych) i

2) os6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych
udziatbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami umdéw o unikaniu podwodjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, wigzace s3
postanowienia tej umowy i wytaczaja one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os4b prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji),
wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art.
30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest
mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli
spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest sp6tka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spolka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéow (akcji) w
kapitale spéiki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4) spoétka o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledy na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp6tka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spéice wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéow (akcji), w wysokosci okre$lonej w pkt. 3, przez spo6tke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosSci okreSlonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat
sp6tka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochodéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od
nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u Zrdédita, w przypadku gdy zgodnie z
obowiazujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwéjnego opodatkowania, wyptacane przez
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niego na rzecz inwestor6w zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
e prawa majatkowe dotyczace papieré6w wartoSciowych s3 wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo
pomiedzy darczynica i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

Definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie obrét papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w
Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest
zwolniony z podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieré6w warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnos$ci cywilnoprawnych w wysokosci 1 % warto$ci rynkowej zbywanych papieréw warto$ciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art.
4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wilasciwym terminie organowi podatkowemu -
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te
naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o
odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia
inaczej albo, jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1.Nazwa, forma prawna, Kkraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedlug wlasciwej Kklasyfikacji
statystycznej oraz numeru wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Elkop Energy S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Ptock

Adres: ul. Zygmunta Padlewskiego 18¢c, 09-402 Ptock
Telefon: +4824 366 06 26

Faks: +4824 366 06 26

Adres poczty elektronicznej: biuro@elkopenergy-sa.pl
Adres strony internetowej: www.elkopenergy-sa.pl
NIP: 7743193164

REGON: 142684184

KRS: 0000380413

Zrédto: Emitent

4.2.Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeZeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

4.3. Wskazanie przepisOw prawa na podstawie, ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz.
U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), zgodnie z ktédrym spdtka akcyjna powstaje z momentem dokonania wpisu
w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS.

4.4.Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wltasciwego rejestru,
wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot
i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktory je wydat

Wpis Emitenta w Rejestrze Przedsiebiorcdw KRS zostal dokonany przez sad rejestrowy - Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 11
marca 2011 roku pod numerem 0000380413.

4.5.Kroétki opis historii Emitenta

» 18 pazdziernika 2010 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010
zostata zawigzana spétka Elkop Energy S.A. przez nastepujace podmioty:
e Przedsiebiorstwo Elekromontazowe Elkop S.A. z siedzibg w Chorzowie (obecnie Elkop
S.A), obejmujac akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 1300, o wartosci nominalnej
500,00 ztotych kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji rownata sie jej warto$ci nominalne;.
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o Investment Friends Energy S.A. z siedziba w Ptocku, obejmujac akcje zwykte na okaziciela
serii A w liczbie 160, o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazda akcja, cena emisyjna kazdej
akcji rownata sie jej wartoSci nominalne;j.

e Atlantis S.A. z siedzibg w Plocku , obejmujgc akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie
610, o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji rownata
sie jej warto$ci nominalne;j.

e Atlantis Energy S.A. z siedzibg w Ptocku , obejmujac akcje zwykte na okaziciela serii A w
liczbie 160, o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji
réwnata sie jej wartosci nominalne;j.

e Fon S.A. z siedzibg w Ptocku, obejmujac akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 610, o
warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji réwnata sie jej
warto$ci nominalnej.

e Fon Ecology S.A. z siedzibg w Ptocku , obejmujac akcje zwykte na okaziciela serii A w
liczbie 160, o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji
réwnata sie jej warto$ci nominalne;j.

Kapitat zaktadowy spétki Elkop Energy S.A. wynosit 1.500.000,00 ztotych i dzielit sie na 3.000 akcji o
warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazda akcja. Akcje zostaly objete w cato$ci za wktady pieniezne.

11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw spotke Elkop Energy S.A. pod numerem KRS: 0000380413.

04 maja 2011 roku - Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku na podstawie Umowy sprzedazy
Udziatéw zakupita od sp6tki Companies Trade Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku - 100 % udziatéow
w kapitale zakladowym spétki Hibertus Sp. z 0.0. Tym samym spétka Elkop Energy S.A. zostata
jedynym 100 % udziatowcem spétki Hibertus Sp. z o.0.

W dniu 05 maja 2011 roku spétka Elkop Energy S.A. z siedziba w Plocku zawarta ,Umowe

wspétpracy” ze spétka Hibertus Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest:

a. Podejmowanie dziatan majacych na celu pozyskanie przez Elkop Energy S.A. na rzecz
Hibertus Sp. z 0.0. MEW o mocy do 2 MW, w tym w szczeg6lnosci przekazywania ofert
zakupu projektéw lub dziatajgcych MEW.

b. Zleceniobiorca zobowigzany bedzie do wykonywania innych czynnosci dotyczacych,
pozyskiwania MEW, w tym w szczeg6lno$ci do uzyskiwania odpowiednich zaswiadczen,
koncesji, pozwolenn oraz wszelkiej innej dokumentacji niezbednej do prowadzenia przez
Hibertus Sp. z o.0. dzialalno$ci w zakresie produkcji i dystrybucji energii elektrycznej
wytwarzanej przez MEW.

10 maja 2011 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 1217/2011
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Elkop Energy S.A. z siedziba w Ptocku podjeto
Uchwate nr 3/2011 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 1.500.000,00 ztotych o
kwote 125.000,00 ztotych tj. do kwoty 1.625.000,00 ztotych w drodze emisji 250 nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazda /Akcja Serii B/.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elkop Energy S.A. ustalito cene emisyjng Akcji Serii B na
7.777 (siedem tysiecy siedemset siedemdziesiat siedem ztotych). Objecie akcji serii B nastapito w
drodze subskrypcji otwartej zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 3 Kodeksu Spétek Handlowych, na
podstawie ogloszenia zgodnego z art. 440 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, skierowanych do
0osob, ktéorym nie stuzy prawo poboru. Akcje serii B optacone zostaty w pelni wkiadami
pienieznymi przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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» 06 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki Elkop Energy S.A. podjeta nastepujace Uchwaty;

e Nr 1/VI/2011 w sprawie zaciagniecia przez Elkop Energy S.A. pozyczki pienieznej od spotki
Atlantis Energy S.A. w wysokosci 1.653.000,00 ztotych z przeznaczeniem na zakup Elektrowni
Wiatrowych przez Spo6tke Hibertus Sp. z o0.0.

e Nr2/VI/2011 w sprawie udzielenia pozyczki pienieznej przez Spétke Elkop Energy S.A. spétce
Hibertus Sp. z 0.0. w wysokosci 1.653.000,00 ztotych z przeznaczeniem na zakup Elektrowni
Wiatrowych przez Hibertus Sp. z o.0.

» 07 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spoétki Elkop Energy S.A. Uchwatg Nr 1/VIII/2011
dokonata wyboru Kancelarii Porad Finansowo ksiegowych Dr Piotr Rojek z siedzibg w
Katowicach wpisang na liste biegtych rewidentéw pod numerem 1695, jako przeprowadzajgcy
przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2011 roku.

» 02 listopada 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonal wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego: Rejestru Przedsiebiorcéw:

- w Dziale 1 Rubryka 4 - Informacje o statucie - dokonano zmiany par. 7 statutu spo6tki Aktem
Notarialnym REP. A 1217/2011 z dnia 10.05.2011 roku

- w Dziale 1 Rubryka 8 - Kapitatl sp61ki - dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki z
kwoty 1.500.000,00 ztotych na kwote 1.625.000,00 ztotych oraz liczby akcji wszystkich emis;ji z
3.000 na 3.250.

- w Dziale 1 Rubryka 9 - Emisje akcji - dokonano wpisu danej serii B w liczbie akcji danej serii -
250 akgji.

» 23 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki Elkop Energy S.A. podjelta Uchwate Nr
1/X1/2011 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Hibertus Sp. z o0.0. o kwote
1.600.000,00 ztotych - w zamian za sptate pozyczki pienieznej udzielonej przez Elkop Energy S.A.
w wysokosci 1.653.000,00 ztotych spétce Hiberus Sp. z .o.0.

» 07 grudnia 2011 roku - na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A 1222/2011
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Elkop Energy S.A. z siedziba w Ptocku podjeto
Uchwate Nr 4/2011 w sprawie podziatu akcji Sp6tki poprzez obnizenie ich warto$ci nominalnej z
500 ztotych na 50 zt i zwiekszenia proporcjonalnie ogélnej liczby akcji z liczby 3 250 sztuk akcji
na liczby 32 500 sztuk akcji (podziatl akcji), bez zmiany wysokoSci kapitatu zaktadowego spétki.
Podziat akcji zostaje dokonany w ten sposéb, Ze wymienia sie 1 akcje o warto$ci nominalnej 500
ztotych na 10 dziesie¢ akcji o warto$ci nominalnej 50 ztotych. Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej -
Jolanty Koralewskiej i podjeto Uchwate nr 6 o powotaniu Marianny Patrowicz w sktad Rady
Nadzorczej Elkop Energy S.A. Uchwaly zostaty zarejestrowane przez sad 30 grudnia 2011 roku.

4.6.0kreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) powinien wynosi¢ co najmniej
100 000 zt.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) Kkapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
d) fundusze celowe, o ile Walne Zgromadzenie je uchwali.
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Ponadto, Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia Sp6tki inne kapitaty i fundusze na
poczatku i w trakcie roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
1625 000 zti dzieli sie na:

a) 30 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 50,00 zt;

b) 2500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 50,00 z1;

Kapital podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysoko$ci warto$ci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akcji.
W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng
akcji objetych w drodze emisji, badZ moga na niego sktada¢ sie $rodki finansowe przeznaczone z zysku z
lat poprzednich.
Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac¢:
= Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane s3 tu réznice kapitatowe powstate w wyniku
zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,
= Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - gromadzone s3a tu specjalne Srodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje bagdz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie,
= Zysk (strata) z lat ubieglych - w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat badz
wysoko$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich,
= Zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Rodzaje i warto$ci kapitatow wlasnych Spétki Elkop Energy SA na dzien 31.12.2011

Rodzaj kapitatu Stan na dzien 31.12.2011 roku w zt

Kapitatl (fundusz) wlasny 2880621,24
Kapitat (fundusz) podstawowy 1625000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 1817 317,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
Zyska (strata) z lat ubiegtych -14,94
Zysk (strata) netto okresu biezgcego -561 680,82
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ 0,00
ujemna)

Zrédto: Emitent

Zasady tworzenia kapitatéw wtasnych Emitenta wynikajg z przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
Statutu Spétki Emitenta.

Kapitat podstawowy (akcyjny) wynosi wg stanu na 31 grudnia 2011 roku 1 625 000,00 zi, czyli spetnia
wymagania KSH okreslajace wysokos$¢ tego kapitatu na co najmniej 100 tys. zt. Statut Emitenta reguluje
kwestie dotyczace kapitatu akcyjnego w paragrafie 7.
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Kapitat zapasowy wynosi wg stanu na 31 grudnia 2011 roku 1 817 317,00 zt i tworzony jest obligatoryjnie
na podstawie KSH w wysokosci co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy do osiaggniecia 1/3
wysokosci kapitatu akcyjnego. Dalsze tworzenie tego kapitatu jest fakultatywne.

Kapital rezerwowy tworzony jest fakultatywnie. Kwestie te reguluje paragraf 25 Statutu Emitenta
odzwierciedlajac przepisy KSH.

4.7.Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostal optacony w catosci.

4.8.Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji
lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéow
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzZszenia
kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do

objecia akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych.

4.9.Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktoére - na
podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia
kapitalu zakladowego, w granicach Kkapitalu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym
trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spétki w materii podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sa lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi
kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie s3 notowane na zadnych rynkach, ani nie wystawiano w
zwigzku z nimi kwitéw depozytowych.
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4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i
udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow

Emitent posiada 100% udziatéw w Hibertus Sp. z o.0., 8,62% akcji Fon Ecology S.A. oraz 0,3% akcji
Atlantis Energy S.A.
Hibertus Sp. z 0.0., nalezgca do grupy kapitatowej Emitenta, prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkc;ji i
dystrybucji energii elektrycznej wytwarzanej przez elektrownie wiatrowe.
Znaczacy akcjonariusze Emitenta:

— Elkop S.A. posiada 40% akcji Elkop Energy S.A.

— Atlantis S.A. posiada 18,77% akcji Elkop Energy S.A.

— Fon S.A. posiada 18,77% akcji Elkop Energy S.A.

Atlantis S.A. posiada 21,31% akgji Elkop S.A. oraz 37,51% akcji DAMF Invest S.A.

Refus Sp. z 0.0. posiada 48,08% akcji Elkop S.A.

DAMEF Invest S.A. posiada 65,99% akcji Atlantis S.A., 65,99% akcji Fon S.A. oraz 100% udziatéw Refus Sp. z
0.0..

Fon S.A. posiada 37,51% akcji DAMF Invest S.A.

4.12. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych Emitenta

4.12.1. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw Spotki oraz pomiedzy cztonkami organéw a akcjonariuszami zachodza
nastepujace powigzania:

— Jacek Koralewski -Prezes Zarzadu - brat Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty Patrowicz.

— Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - syn Czlonka Rady Nadzorczej Matgorzaty
Patrowicz, siostrzeniec Prezesa Zarzadu Jacka Koralewskiego oraz wnuk Czlonka Rady
Nadzorczej Marianny Patrowicz.

— Malgorzata Patrowicz - Czltonek Rady Nadzorczej - siostra Prezesa Zarzadu Jacka
Koralewskiego, synowa Cztonka Rady Nadzorczej Marianny Patrowicz oraz matka Cztonka Rady
Nadzorczej Damiana Patrowicz.

— Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - teSciowa Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty
Patrowicz oraz babcia Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicz

Cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta zasiadajg w organach innych podmiotéw,
ktére sa powigzane kapitatowo z Emitentem w réznym stopniu zalezno$ci. Pomiedzy cztonkami organéw

zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja nastepujace powigzania organizacyjne:

— Prezes Zarzadu Spoétki Elkop Energy S.A. Jacek Koralewski - pelni funkcje:
Prezesa Zarzadu w Elkop S.A.
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Prezesa Zarzadu w Stark Development S.A.

Prezesa Zarzadu w Hibertus Sp. z o0.0.

Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A.,, DAMF Invest
S.A., Fly.pl S.A, Fon Ecology S.A, FON S.A, Investment Friends Ksiegowo$¢ S.A.,
Investment Friends S.A., Urlopy.pl S.A,,

Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spoétki Elkop Energy S.A. Anna Kajkowska - pelni funkcje:
Wiceprezesa Zarzadu w Elkop S.A.
Prezesa Zarzadu w Atlantis S.A.
Prezesa Zarzadu w Atlantis Energy S.A.
Dyrektora w Investment Friends Nieruchomosci Sp. z o.0.

Czlonek Rady Nadzorczej Spotki Elkop Energy S.A. Matgorzata Patrowicz - petni funkcje:
Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A.
Dyrektora w Investment Friends Nieruchomosci Sp. z o.0.
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A.,
Fly.pl S.A., Fon Ecology S.A.,, FON S.A,, Investment Friends Ksiegowo$¢ S.A., Investment
Friends S.A,, Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A.

Czlonek Rady Nadzorczej Spétki Elkop Energy S.A. Damian Patrowicz - petni funkcje:
Prezesa Zarzadu w Investment Friends S.A.
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A. Elkop S.A,,
Fly.pl S.A, Fon Ecology S.A., FON S.A, Investment Friends Ksiegowos$¢ S.A. Stark
Development S.A., Urlopy.pl S.A.

Czlonek Rady Nadzorczej Spéiki Elkop Energy S.A. Marianna Partowicz - pelni funkcje:
Cztonka Zarzadu w Urlopy.pl S.A.
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., DAMF Invest
S.A., Elkop S.A., Fly.pl S.A,, Fon Ecology S.A., FON S.A,, Investment Friends Ksiegowo$c¢ S.A,,
Investment Friends S.A., Stark Development S.A.

Czlonek Rady Nadzorczej Spéiki Elkop Energy S.A. Wojciech Hetkowski - petni funkcje:
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A. Atlantis S.A., Elkop S.A.,
Fly.pl S.A., Fon Ecology S.A., Investment Friends Ksiegowo$¢ S.A., Investment Friends S.A.,
Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A.

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Cztonkowie organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta zasiadaja w organach znaczacych

akcjonariuszy Emitenta. Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a jego
znaczacymi akcjonariuszami wystepujg nastepujace powigzania organizacyjne:

Prezes Zarzadu Spétki Elkop Energy S.A. Jacek Koralewski - petni funkcje:
Prezesa Zarzadu w Elkop S.A.
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis S.A., FON S.A.

Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spoétki Elkop Energy S.A. Anna Kajkowska - pelni funkcje:

Wiceprezesa Zarzadu w Elkop S.A.
Prezesa Zarzadu w Atlantis S.A.
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— Czlonek Rady Nadzorczej Sp6tki Elkop Energy S.A. Matgorzata Patrowicz - pelni funkcje:
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A.

— Czlonek Rady Nadzorczej Sp6tki Elkop Energy S.A. Damian Patrowicz - petni funkcje:
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis S.A. Elkop S.A., FON S.A.

— Czlonek Rady Nadzorczej Spotki Elkop Energy S.A. Marianna Partowicz - pelni funkcje:
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A.

— Czlonek Rady Nadzorczej Spotki Elkop Energy S.A. Wojciech Hetkowski - petni funkcje:
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis S.A., Elkop S.A,,

4.12.3. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami
wchodzacymi w sklad jego organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Pomiedzy Autoryzowanym Doradca oraz osobami wchodzacymi w skiad jego organéw zarzadzajacych i
nadzorczych a Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta nie wystepuja Zadne powiazania osobowe,
majatkowe oraz organizacyjne.

4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych grup
produktow, towarow i ustug albo, jezeli to istotne, poszczegdélnych produktow,
towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogotem dla grupy kapitalowej
Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci.

4.13.1. Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Spétka Elkop Energy S.A. rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w paZdzierniku 2010 roku. Dziatalno$¢ Spoétki
opiera sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze zrédet naturalnych - energia wiatru. Zawiagzanie
Spotki przez doswiadczone podmioty w realizacji projektéw energetycznych jest gwarantem uzyskania
szerokich kontaktéw branzowych, jak réwniez mocnym uwiarygodnieniem spétki przed potencjalnymi
inwestorami.

Dziatalno$¢ spotki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym potencjatem
rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej Polski jest zwiekszenie
udziatu tzw. zielonej energii w ogélnym bilansie. Obecnie na catym $wiecie realizuje sie w branzy
energetycznej projekty w oparciu o koncepcje zrownowazonego rozwoju, s3 one réwniez fundamentem
dziatalnosci Spoétki Elkop Energy S.A. Racjonalna gospodarka zasobami jako pierwszoplanowe dziatanie
obecnej polityki makroekonomicznej w sposéb naturalny przekiada sie na dziatania Emitenta. Pomimo
nacisku na stymulacje tego rynku przez instytucje rzadowe oraz unijne liczba nowo powstajacych
podmiotéw w tej branzy jest wcigz niewystarczajgca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to szansa dla
catego sektora, jak réwniez dla Spo6tki Elkop Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spotke dziatalnosci w branzy energii
odnawialnej. Spétka Elkop Energy S.A. od poczatku swojego istnienia jest ukierunkowana na tworzenie
najnowocze$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie
dziatalno$ci w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spéike strategia, do
zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje réwniez wspoétprace z innymi podmiotami z branzy,
takie dzialanie ma na celu stworzenie fundamentéw dla powstania grupy kapitatowej, ktéra dazy do
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objecia znaczacej pozycji na polskim rynku energii odnawialnej. DoSwiadczenie w realizacji projektow jest
wartoscig, ktéra wyréznia Emitenta na tle konkurencji.

e Produkcja oraz sprzedaz energii elektrycznej pozyskanej z odnawialnych zrdédet energii, ze
szczeglolnym uwzglednieniem energii wiatru.

Emitent planuje swoja gléwna dziatalno$¢ skupi¢ na produkcji i sprzedazy energii elektryczne;.
Dziatalnos$¢ ta polega na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych urzadzen (farmy wiatrowe).
Proces ten jest dwu torowy. Pierwszym ogniwem jest odsprzedaz energii elektrycznej zaktadowi, ktéry
dostarcza energie indywidualnym odbiorcom. Zorganizowanie tego procesu powierzone jest od strony
technicznej wykwalifikowanym podmiotom. Drugim waznym elementem tego obszaru dziatalnosci jest
sprzedaz $wiadectw pochodzenia za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii.

Uzyskane z tego tytutu dochody przeznaczone zostang na rozwéj dziatalnosci Spétki. W ramach realizacji
ponizej opisanej strategii Emitent w 2011 roku sfinansowat zrealizowanie przez podmiot zalezny
Hibertus sp. z o.0. projektu pn. ,Farma Wiatrowa Nieszawa” zlokalizowanego w gminie Nieszawa, woj.
Kujawsko-Pomorskie.

Zespot Elektrowni Wiatrowych w Nieszawie stanowi 6 elektrowni wiatrowych o mocy znamionowej 100
kW kazda, produkcji Dunskiej firmy VESTAS . Generatory energii elektrycznej zlokalizowane w obrotowej
gondoli posadowione na stozkowych rurach stalowych o tacznej wysokosci 30 metrow. Konstrukcje
stalowych wiez posadowione sg za pomocg polaczen Srubowych na fundamentach betonowych. Praca
elektrowni jest w petni zautomatyzowana i umozliwia wykorzystanie energii wiatru juz przy niewielkiej
jego predkosci. Sprzedaz wytworzonej energii eklektycznej do siedzi odbywa sie poprzez stacje
transformatorowg typu STSpw 20/400, do ktérej podiaczone sa obwody kablowe poszczegélnych
elektrowni wiatrowych.

Dodatkowo poza kontynuacja dotychczasowej dziatalno$ci w zakresie produkcji energii przez Farme
Wiatrowa Nieszawa, Emitent zaktada inwestycje wiasng w postaci farm wiatrowych o mocy od 2 do 10
MW.

Ze wzgledu na fakt, ze pelny proces inwestycyjny jest stosunkowo dtugi Spo6tka planuje angazowac sie w
projekty juz istniejgce lub bedace na zaawansowanym etapie rozwoju. Pozwoli to na szybkie rozpoczecie
dziatalnosci docelowej.

e Realizacja i sprzedaz projektéw z zakresu energetyki wiatrowe;j.

Ten obszar dziatalnosci traktowany jest przez Emitenta jako priorytet na lata 2012 - 2016. W ramach tej
dziatalnos$ci Spoétka planuje pozyskac tereny inwestycyjne, na ktérych beda realizowane elektrownie
wiatrowe. Land Development to dzialalno$¢ majaca na celu przeprowadzenie formalno-prawnych
procedur, jak réwniez opracowania projektu budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan na
wczesnym etapie realizacji inwestycji ma na celu zbudowanie warto$ci dodanej, ktéra pozwoli z zyskiem
odsprzeda¢ teren Inwestorom zainteresowanym realizacja tego typu przedsiewzie¢. Prowadzenie
dziatalnosci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land developingu) w pierwszych latach funkcjonowania
daje mozliwo$¢ pozyskania Srodkéw na realizacje wilasnymi zasobami duzych inwestycji, bez
konieczno$ci angazowania w znacznej mierze finansowania zewnetrznego.

Spoétka planuje w latach 2012-2016 zrealizowac 2 projekty.

Srodki pozyskane z obrotu ziemig zostang wykorzystane do przeprowadzenia wtasnych inwestycji. Spétka
nie wyklucza, w przypadku zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat, przy realizacji duzych inwestycji,
pozyskiwanie zewnetrznego finansowania. Rozpoczecie realizacji inwestycji zwigzane wiec bedzie
réwniez z pozyskaniem Srodkéw z emisji akcji, z ktérych Emitent planuje przeznaczy¢ okoto 10 mln zt na
realizacje projektow.
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W przypadku podejmowania dziatalno$ci w ramach tego punktu strategii trzeba podkresli¢, ze ze wzgledu
na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dzialanie bedzie realizowane przy
zatozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie. Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan w ramach
pierwszego lub drugiego punktu strategii bedzie zdeterminowane przez warunki gruntu i mozliwos¢
osiagniecia okre$lonego zwrotu z inwestycji.

e Doradztwo branzowe

Emitent w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej planuje réwniez rozwija¢ dziatalno§¢ w ramach doradztwa branzowego. Spoétka bedzie
podejmowac dziatania w celu nawigzania kontaktéw z inwestorami, ktérzy planuja podja¢ dziatalno$¢ na
rynku energii odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego. Doradztwo
to bedzie miato dwa wymiary. Po pierwsze doradztwo branzowe o charakterze inwestycyjnym oraz
doradztwo techniczne.

W ramach doradztwa Spétka bedzie sprzedawac¢ ustugi dotyczace przygotowania studiéw wykonalnosci
dla teren6w posiadanych przez Inwestora, jak réwniez $wiadczy¢ ustugi w modelowaniu finansowym (w
tym réwniez czynnie uczestniczy¢ w pozyskaniu finansowania). Poza doradztwem miekkim Spétka
planuje rowniez wykorzystywa¢ specjalistyczng wiedze i pomaga¢ Inwestorom w przygotowaniu
dokumentacji prawnej, w uzyskaniu dokumentéw potrzebnych do rozpoczecia i realizacji inwestycji, jak
rowniez analizowaé projekty pod katem technicznym. Prowadzenie procesu inwestycyjnego w branzy
energetycznej wymaga specjalistycznej wiedzy i do$§wiadczenia, ktérej nie posiadaja nowe podmioty
rozpoczynajgce dziatalno$¢ w branzy energetycznej.

Emitent planuje dziatalno$¢ w ramach doradztwa wykorzysta¢ rowniez do budowania szerokiej grupy
kapitatowej dziatajgcej w branzy energii odnawialnej. Poszukiwanie inwestoréw zainteresowanych
podjeciem wspolnych dziatan wykorzystujacych synergie plynaca ze Scistej kooperacji jest bardzo
istotnym punktem strategii.

Doradztwo prowadzone przez emitenta bedzie koncentrowac sie gtéwnie na:

» Pozyskanie prawa do gruntu

Grunt, na ktérym posadowione sg wiatraki, jest najczeSciej gruntem wykorzystywanym rolniczo.
Najbezpieczniejsza forma pozyskania prawa do uzytkowania gruntu na cele wiatrowe jest podpisanie z
wiascicielem gruntu umowy dzierzawy. Orientacyjnie mozna powiedzie¢, Ze na gruncie o powierzchni 250
ha moze stang¢ ok. 10 turbin wiatrowych o mocy 1, 5-2, 5 MW kazda. Efektywna zajeto$¢ terenu pod
turbiny stanowi jednakze tylko niewielki procent catego gruntu, ktéry dalej moze by¢ wykorzystany w
dotychczasowy sposéb. Umowa dzierzawy jest, zatem dla wtasciciela terenu mozliwos$cig uzyskania
dodatkowych przychodéw tracac jedynie bardzo niewielki fragment z catosci gruntu.

» Pomiar wietrznosci

Dla komercyjnych farm wiatrowych wymagane s3 lokalne pomiary, co najmniej jednoroczne z
wykorzystaniem masztu o wysokosci najlepiej minimum 2/3 docelowej wysokosci osi wirnika turbiny.
Przy wiezach osiagajacych dzi§ 100m wysoko$¢ pomiarowa to min. 60-70m. Zeby pomiar byt
uwzgledniony przez banki finansujgce inwestycje wiatrowe musi spetnia¢ surowe wymogi odno$nie
wysokosci pomiaru, jakoSci urzadzen pomiarowych itp. Wydajnos$¢ turbin szacowana na podstawie
danych pomiarowych musi by¢ réwniez przeliczona na S$rednig wieloletnia, gdyz okres pomiarowy
jednoroczny jest zbyt krotki, aby prawidtowo uwzgledni¢ fluktuacje wietrznosci rok do roku.

» Zmiana Miejscowego Planu Zagospodarowania Przestrzennego
Duze farmy wiatrowe z reguly wymagaja sporzadzenia Miejscowego Planu Zagospodarowania
Przestrzennego albo jego zmiany. W tym celu sporzadzane s3g réznorodne analizy, ktére majg na celu
ocene terenu pod katem Srodowiskowym, krajobrazowym, faunistycznym itp. Zmiana MPZP jest
czasochlonna i zabiera $§rednio 9-12 miesiecy, jednakze jest procedura bezpieczna pod katem przysziej
realizacji inwestycji zar6wno dla gminy, ktéra opracowuje MPZP jak tez i dla inwestora

» Pozwolenie na budowe

Do pozwolenia na budowe nalezy przygotowa¢ projekt budowlany obejmujgcy doktadng lokalizacje
turbin, fundamentowanie, drogi dojazdowe, przytaczenie do sieci energetycznej itd. Do pozwolenia na
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budowe nalezy rowniez dotaczy¢ decyzje Srodowiskowa uzyskang na podstawie przepiséw Ustawy Prawo
Ochrony Srodowiska.

» Uzyskanie warunkow przytaczenia do sieci energetyczne;j
Obecnie kwestia warunkéw przylaczenia farm wiatrowych do sieci energetycznej jest jedng z najbardziej
problematycznych kwestii. Przesylowa infrastruktura elektroenergetyczna w Polsce jest bardzo
rozbudowana w potudniowych jej rejonach, gdzie wystepuje zdecydowana wiekszo$¢ elektrowni. W
rejonach péhocnych infrastruktura ta jest duzo mniej rozbudowana a tam wystepuja zdecydowanie
lepsze warunki wietrzno$ci niz na potudniu.

Aktualnie Spotka rozpoczyna prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej. Jest stosunkowo miodym
podmiotem gospodarczym realizujagcym przedsiewziecie polegajace na rozpoczeciu
produkcji/wytwarzania energii elektrycznej ze Zzr6det odnawialnych w elektrowniach wiatrowych.

4.13.2. Wielkos$c¢ i struktura przychodéow

Struktura przychoddéw uzyskanych przez Emitenta w 2011 roku (w zt)

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy towaréw i produktow

2011 2010
1. Sprzedaz ustug 68 500,00 0,00
2. Sprzedaz materiatéw 0,00 0,00
3. Sprzedaz towaréw 0,00 0,00
4. Sprzedaz produktow 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
RAZEM 68 500,00 0,00
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéow krajowych 68 500,00 0,00
Sprzedaz eksportowa 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

Struktura rzeczowa (wg rodzajow dzialalnosci) przychoddéw ze sprzedazy

2011 2010
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 68 500,00 0,00
- od jednostek powigzanych 20500,00 0,00
- od pozostatych jednostek 48 000,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatow, w tym: 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy produktéow, w tym: 0,00 0,00
Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
RAZEM 68 500,00 0,00

Zrédto: Emitent

4.13.3. Otoczenie rynkowe Emitenta

W Polsce 90% energii generuja elektrownie weglowe. Do roku 2020 Polska musi zwiekszy¢ udziat energii
z odnawialnych Zrédet do 15%. Obecnie udziat ten wynosi 10%, co daje mozliwos$¢ duzego potencjatu
wzrostu w przeciggu najblizszych o$miu lat. Wedtug opinii Mieczystawa Kasprzaka z Ministerstwa
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Gospodarki wydatki na OZE powinny zosta¢ zwiekszone z obecnych 3 mld PLN do 8 mld PLN w 2020
rokul.

Polska w rankingu opublikowanym przez E&Y dotyczacego najlepszych miejsc inwestowania w zielong
energie znajduje sie obecnie na 14 miejscu. Najwiekszy wptyw na pozytywna ocene polskiego rynku OZE
ma segment energii wiatrowej.2

Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na rozwo6j sektora energii odnawialnej s3 co raz wyzsze ceny
paliw kopalnych, ochrona klimatu, postep technologiczny oraz bezpieczenistwo dostaw energii3.

Rynek energii odnawialnej w Polsce mozna podzieli¢ na kilka Zrédet pochodzenia:

1. Biomasa stata - jest to zZrédio energii odnawialnej, ktére w najblizszych latach bedzie odgrywato
najwazniejsza role w Polsce. Wzrasta¢ bedzie rowniez warto$¢ rynku biomasy ciektej (biopaliwa).
Biomasa stata wykorzystywana jest przede wszystkim przez energetyke zawodowa oraz
odbiorcéw indywidualnych. Wykorzystywanie biomasy przez elektrownie spowodowane jest
coraz wiekszymi restrykcjami odnoénie emisji CO2.

2. Biogaz rolniczy - na koniec 2010 roku w Polsce funkcjonowaty 143 biogazownie o 1acznej mocy
82,5 MW. Gtéwna przyczyna matej popularnosci biogazu rolniczego jest niska doptata do tego
typu energii. Biogaz rolniczy jest o wiele drozszy w pozyskaniu niz biogaz wysypiskowy lub
biogaz z odpaddéw Sciekowych.

3. Odpady - energia z odpadéw wykorzystywana jest przede wszystkim przez spalarnie $mieci.
Budowy spalarni podyktowane sg unijnymi normami, ktére nakazuja do 2013 roku redukcje
sktadowanych odpadéw o 50% (w stosunku do lat dziewiecdziesigtych). Do 2015 roku w Polsce
ma powsta¢ osiem nowych spalarni $mieci (w Poznaniu, Krakowie, Biatymstoku, hLodzi,
Szczecinie, Bydgoszczy, Koszalinie, Koninie)“.

4. Wiatr - na chwile obecng w Polsce funkcjonuje okoto 500 elektrowni wiatrowych (oznacza to
dwukrotny wzrost w stosunku do liczy elektrowni w roku 2010). Coraz wiekszym
zainteresowaniem cieszy sie rynek nowych turbin na niekorzy$¢ tych uzywanych. Energia
pochodzaca z wiatru jest na czele Zrédet pochodzenia z OZE. Najwieksze skupiska elektrowni
wiatrowych znajduje sie na terenie wojewo6dztw kujawsko-pomorskiego (okoto 1/3 wszystkich
farm wiatrowych) natomiast najwieksza moc wytwarzanej energii pochodzenia wiatrowego
znajduje sie w wojewddztwie zachodniopomorskimS. Do najwazniejszych czynnikéw
utrudniajacych inwestowanie w elektrownie wiatrowe nalezy brak przejrzystych i jasnych
regulacji prawnych oraz polityka zaktadéw energetycznych odno$nie podiaczania do sieci.

Koszt budowy elektrowni wiatrowej o mocy 2 MW 3 mln EUR
Turbina 75,6%
Podtaczenia, instalacja elektryczna, uktad sterowania 10,7%
Fundament 6,5%
Droga dojazdowa 0,9%
Dzierzawa ziemi 3,9%
Doradztwo 1,2%
Koszty finansowe 1,2%

Zrédto: struktura kosztow wedtug European Wind Energy Association
5. Woda - woda wykorzystywana jest w Polsce do produkcji energii elektrycznej przede wszystkim
przez mate elektrownie wodne (MEW). W Polsce dziata okoto 700 matych elektrowni wodnych.
Mata elektrownia wodna o mocy 600 kW to koszt okoto 7-8 min PLN.
6. Energia geotermalna - Zrédto energii posiadajace najwiekszy potencjat techniczny (1512 PJ/rok -
jest to 30% zapotrzebowania kraju na ciepto). Gléwnymi zaletami energii geotermalnej jest jej
konkurencyjno$¢ pod wzgledem ekonomicznym oraz ekologicznym. Wody geotermalne potoZone

! http://www.gramwzielone.pl/zielone/artykul/Polska-zwikszy-wydatki-na-OZE-do-8-mld-z-w-2020

2 http://www.gramwzielone.pl/zielone/artykul /Gdzie-inwestowa-w-0ZE-wg-Ernst-Young

3 http://www.wnp.pl/odnawialne_zrodla_energii/dla-oze-nie-ma-alternatywy,7447_2_0_0.html

4+ www.wnp.pl/odnawialne_zrodla_energii/spalarnie-odpadow-rynek-krotki-ale-kuszacy,152831_1_0_0.html
5 http://wind-power.pl/aktualnosci/wiatraki-czekaja-na-ustawe/
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sg pod wielkimi miastami takimi jak Warszawa, Ptock, Poznan, L.6dZ, Szczecin, Torun co pozwala
na uzyskanie wysokiej efektywnosci przesytu ciepta oraz zmniejsza koszty wykonania instalacji
przesylowej.

7. Stonce - w Polsce na koniec roku 2011 dziataty elektrownie stoneczne o tacznej mocy 1,1 MW
przy czym 1 MW mocy pochodzit z jednej farmy stonecznej w Wierzchostawicach. Obecnie
potencjat energii stonecznej jest niski w poréwnaniu z innymi krajami (Czechy 1,6 GW, Niemcy
7,5 GW)6. Aktualna liczba elektrowni stonecznych pozwala przy przecietnym nastonecznieniu na
poziomie 1100 kWh/m2 wygenerowa¢ 980 MWh energii. Najlepiej nastonecznione regiony to
$rodkowa i wschodnia Polska (80% nastonecznienia przypada na kwiecien-wrzesient). Energie
stoneczng w Polsce wykorzystuje sie przede wszystkim do podgrzewania wody.

Obecnie na polskim rynku energii odnawialnej najlepsze perspektywy i mozliwosci rozwoju ma energia
pozyskiwana z biomasy statej, biogazu rolniczego i odpadéw. Istotne znaczenie majg tez inwestycje w
energie wiatrowa i wodng jednak s3 one w znaczacym stopniu uzaleznione od panujacych warunkéow
atmosferycznych, co czyni je bardziej ryzykownymi.

W przypadku energii pochodzacej ze storica i geotermalnej obecny poziom technologiczny nie jest tak
bardzo efektywny w wyniku czego wykazuje niskg optacalno$¢ ekonomiczng. Pamieta¢ jednak nalezy o
energii stonecznej, poniewaz ma ona duzy potencjat i musi by¢ brana pod uwage w przysztym rozwoju
Zrodet energii.

W kolejnych latach coraz bardziej optacalne stanie sie korzystanie z odnawialnych zrédet energii za
sprawa wzrostu cen wegla, wiekszych kosztéw emisji CO2, dazeniu Polski do zréwnania cen energii z
cenami w Unii Europejskiej oraz posrednio poprzez remonty i budowe nowych blokéw
energetycznych.

Srednia cena ze sprzedazy 1 MWh energii elektrycznejz OZE w
latach 2006-2011 PLN

M sr. cena energii elektrycznej M sr. cena certyfikatu

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Zrédto: http://bbizeneris.pl/upload/1/File/20111220_BBI_Zeneris_Prezentacja_Spolki_PL.pdf

0d 2006 roku stopniowo rosta cena zielonego certyfikatu, ktéra z poziomu 208 PLN w 2006 wzrosta do
280 w 2011 roku. Oznacza to, ze za 1 MWh producenci zielonej energii dostawali coraz wieksze dotacje, co
znaczgco wptywa na atrakcyjnos¢ inwestycji w odnawialne Zrédta energii.

® http://www.gramwzielone.pl/zielone/artykul/lle-mamy-w-Polsce-elektrowni-sonecznych
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Moc zainstalowana w OZE (dane na dzien 31.12.2011)

Rodzaj zrdédta Moc zainstalowana (MW) Liczba instalacji
Elektrownie na biogaz 103,487 171
Elektrownie na biomase 409,679 19
Elektrownie stoneczne 1,124 6
Elektrownie wiatrowe 1616,361 526
Elektrownie wodne 951,389 746
Elektrownie realizujace Nie mozna okres$li¢ mocy 47
technologie wspotspalania

Zrédto: ure,gov.pl

W 2011 roku elektrownie wiatrowe w Polsce dysponowaty taczng zainstalowana moca 1481 MW. Jest to
prawie tyle samo, co taczna moc z pozostatych elektrowni wykorzystujacych odnawialne Zrédta energii.
Sytuacja ta wynika z duzej popularnosci elektrowni wiatrowych. Natomiast w przeciggu nastepnych
kilkunastu lat bedzie wzrastac rola elektrowni na biomase.

Struktura produkcji energii elektrycznej z OZE do roku 2030 r. [w GWH]

2010 2020 2030
Energia elektryczna 8313,86 31239,19 39491,42
Biomasa stata 3470,89 10375,47 11568,48
Biogaz 365,11 4005,76 6890,62
Wiatr 2023,23 13702,17 17790,50
Woda 2453,46 3455,77 3240,66
Fotowoltaika 0 1,16 24,41

Zrédto: geopoland.pl

Do 2030 roku ma wzrosna¢ udziat energii elektrycznej pochodzacej ze zrédel odnawialnych w ogdlne;j
produkcji energii. Wedtug struktury zapotrzebowania na rok 2020 najwieksze zapotrzebowanie bedzie na
biomase statg bo az 61%. Wzros$nie réwniez zapotrzebowanie na biopaliwa ptynne oraz energie wiatrowa.
Najmniejsze zapotrzebowanie w 2020 roku prognozuje sie na energie stoneczna. Mate zainteresowanie
tym zroédiem energii wynika z tego, Ze jest ono jeszcze mato efektywne i potrzeba nowej ulepszonej
technologii aby to zmieni¢ (obecnie jest ona popularna jedynie na matg skale, glownie s3 to kolektory
stoneczne do podgrzewania wody np. w domkach jednorodzinnych lub przedsiebiorstwach).

Struktura zapotrzebowania na OZE w 2020r.

'\1%

2%

M Biomasa stafa

H Woda

M Biopaliwa ptynne
M Biogaz

M Wiatr

H Geotermia

M Stonice

Zrédto: gepoland.pl
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Obecny system wsparcia OZE w Polsce i wybranych Kkrajach

Polska

Niemcy

Wielka Brytania

System $wiadectw pochodzenia

- zielonych certyfikatow.
Zgodnie z  postanowieniem
prezesa URE z dnia 17.02.2011,
byto to w 2011 r. 274,92 PLN za
MWh plus gwarantowana cena
energii 195,32 PLN. Wedtug
obecnie obowigzujgcego
Rozporzadzenia system bedzie w
mocy do 2017 roku.

Dodatkowo: zwolnienie z akcyzy:

System gwarantowanej ceny
energii, ktéry zapewnia ladowym
farmom wiatrowym w 2012 roku
cene 89,3 EUR/MWh przez
pierwsze 5 lat potem 45,8
EUR/MWh, degresywnie
zmniejszang co roku o 1,5%.
Dodatkowo przyznawany jest
bonus 4,8 EUR/MWh dla farm
wybudowanych przed 2015 r.
Dla farm powstajacych w miejsce

System zielonych certyfikatow
(ROC). ROC jest gwarantowany
do roku 2037. Warto$¢ ROC w
2011 roku wyniosta ok. 48£.
Farmy ladowe uzyskuja 1 ROC za
1 MWh, morskie 2 ROC/MWh.

Zwolnienie podatkowe o
wartosci 4,7 £/MWh. Cena
energii 45£.

50%*20 PLN/MWh starych farm dodatkowo 5
EUR/MWh, jesli zainstaluje sie
2x wiecej mocy.
480 PLN/MWh 414 PLN/MWh 513 PLN/MWh

Okres obowigzywania: 5 lat Okres obowigzywania: 20 lat Okres obowigzywania: 25 lat

Zrédto: Maciej Chmieliriski, RWE Polska, autorska prezentacja multimedialna z Seminarium ,Nowy model rynku
zielonych certyfikatow”, 31 stycznia 2012, Warszawa.

4.13.4. Strategia Emitenta
Spotka Elkop Energy S.A. zaktada rozwdj w trzech podstawowych obszarach:

e Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze Zrédel odnawialnych, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem energii wiatru.

e Realizacjii sprzedazy projektéw z zakresu odnawialnych Zrédet energii.

e Doradztwo branzowe

Strategie rozwoju zwiazana z produkcjg energii elektrycznej Emitent planuje realizowa¢ poprzez
przejmowanie podmiotéw posiadajacych wilasne farmy wiatrowe w atrakcyjnych lokalizacjach oraz
budowe wtasnych farm wiatrowych. W ramach realizacji tej strategii zostata przejeta sp6tka Hibertus Sp.
z 0.0. Posiadane nadwyzki finansowe do czasu rozpoczecia realizacji nowych projektéw Emitent bedzie
inwestowat w sp6tki zwigzane z produkcja energii elektrycznej w oparciu o odnawialne Zrédta energii
notowane na rynku WGPW lub NewConnect. Inwestowanie wolnych $rodkéw w ten sposéb pozwoli
zapewni¢ ich ptynnos$¢ przy réwnoczesnym uzyskaniu wyzszej stopy zwrotu zainwestowanych $rodkéw.
Emitent planuje, ze przejmowane spéitki zajmujace sie produkcja energii elektrycznej, w ktérych obejmie
100% udziatéw bedg z czasem wchtaniane przez Emitenta. Pozwoli to na sukcesywne obnizanie kosztéw
dziatalnoSci przejmowanych spétek oraz osiagniecie efektu synergii. Zakres dziatalnosci strategii rozwoju
zwigzany z doradztwem branzZowym oraz realizacji sprzedazy projektéw z zakresu odnawialnych Zrédet
energii zostat szczeg6towo opisany w punkcie 4.13.1.

Opracowana strategia rozwoju Emitenta oparta jest o posiadang przewage konkurencyjng spotki. Do
gtéwnych przewag konkurencyjnych nalezy zaliczy¢:

Latwos¢ pozyskania zewnetrznego finansowania

Doswiadczony zespét pracownikéw

Dziatalno$¢ w ramach stabilnej grupy kapitatowej

Szerokie kontakty branzowe

Szeroka, zdywersyfikowana oferta

e a0 o
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4.13.5. Kanaly dystrybucji Emitenta

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétka nie posiada rozbudowanych kanatéw dystrybucji. W ramach
dziatan produkgcji i sprzedazy energii Spétka ma podpisane umowy z odbiorcg energii i nie ma mozliwosci
w ramach tego dziatania rozbudowaé bazy klientéw. W przypadku land developingu (zakupu atrakcyjnych
terendw na wtérng odsprzedaz Inwestorom) oraz doradztwa branzowego Spoétka dociera ze swoim
produktem kanatem B2B to podmiotéw dziatajacych (lub planujacych rozpocza¢ dziatalno$¢) w branzy
bezposrednio poprzez swoje biuro sprzedazy. Spotka dociera do swoich potencjalnych odbiorcéw poprzez
wtlasne kontakty branzowe, jak réwniez promujac swoja dziatalnos¢. Podstawowe grupy docelowe
odbiorcéw produktéw Spotki zostaly przedstawione ponizej.

¢ . |
\
Elkop Energy
S.A.
Kanaly
dystrybucji
P
_\ ™
Kanal B2B
(business-to-
business)
~
il - 3 [ ] N f Al N
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p i Developing branzowe
energii
L " S LN "
| | | b
Firmy : ( : )
Zajmujace sie e Podmioty DL im BT
. planujace -y planujace
dystrybl_l_c]q wejsciena dzmla].ﬁce = inwestycjena
energii s rynku i o
. elektrycznej L J

Zgodnie z powyzsza prezentacja Emitent nie ma mozliwosci poszerzenia grupy klientéw w ramach
produkcji i sprzedazy energii. Podpisanie umowy z odbiorca zamyka droge dziatajacej elektrowni do
pozyskania kolejnych klientéw. Umowy sprzedazy energii s3 podpisywane juz na wczesnym etapie
realizacji inwestycji. Dopiero odbiorca posredni energii (zakltad energetyczny) dostarcza jg do
ostatecznego konsumenta. Ze wzgledu na tg specyfike jedynym mozliwym kanatem dystrybucji jest kanat
posredni.

W ramach Land Developingu Spétka kieruje swéj produkt do podmiotéw planujacych inwestycje w
energie odnawialng, jak réwniez do podmiotéw dziatajacych juz w tej branzy, a wiec wykorzystuje
bezposredni kanat dystrybucji. Doradztwo z kolei kierowane jest do nowo powstatych podmiotéw, ktére
ze wzgledu na brak znajomosci rynku i jego specyfiki potrzebujg korzysta¢ z zewnetrznych kanatéw
wiedzy.

4.13.6. Dzialania marketingowe prowadzone przez Emitenta

Podstawa kazdej dziatalno$ci biznesowej jest prowadzenie skutecznego marketingu, ktéry pozwala
zdobywa¢ nowych klientéw. Jest on réwniez droga do budowania pozadanego wizerunku firmy, co w
spos6b bezposredni wptywa na pozyskiwanie nowych klientéw i zdobywanie przewagi konkurencyjne;j.
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Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziata emitent Spétka nie prowadzi tradycyjnego marketingu dla
swoich produktéw. W przysztosci beda podejmowane dziatania by rozpropagowaé inne dziatalnosci
Spotki. Po pierwsze dziatania wizerunkowe majgce na celu stworzenie w Swiadomosci rynku istnienia
takiego podmiotu, ktory oferuje na rynku peten wachlarz ustug. W tym celu Spétka bedzie aktywnie
promowac swojg dziatalno$¢ w mediach oraz uczestniczy¢ w imprezach branzowych. Brane pod uwage sa
réwniez bezposrednie dedykowane kampanie skierowane do potencjalnych klientéw.

e polityka cenowa
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétka nie moze prowadzi¢ elastycznej polityki cenowej i
dzieki niej osiggaé przewage konkurencyjna.

e marketing w Internecie

Spotka w ograniczonym zakresie bedzie reklamowac swoje ustugi w Internecie. Gtéwnie ustugi
beda reklamowane na wtasnej stronie internetowej. Spétka réwniez bedzie pozycjonowacd sie w
gtéwnych wyszukiwarkach. Dodatkowe dzialania reklamowe w internecie beda dotyczyty
odsprzedazy projektow w toku. W ramach tego dzialania Spoétka bedzie obecna w wiodacych
portalach prezentujgcych tego typu oferty, jak réwniez na branzowych stronach dotyczacych energii
odnawialne;j.

e marketing tradycyjny

Spotka planuje propagowac¢ swojg dziatalno$¢ rowniez poprzez obecno$¢ w mediach branzowych.
Gloéwnie dotyczy to prasy branzowej, gdzie ukazuja sie reklamy, jak rowniez artykuty sponsorowane i
wywiady. Rowniez obecno$¢ Spoétki w innych mediach jak np. telewizja, bedzie wykorzystywane by
budowa¢ wizerunek Spéiki i zdobywa¢ nowych klientow.

e Uczestnictwo w eventach

Bardzo waznym elementem budowania relacji z klientami oraz rozwijania dziatalnos$ci bedzie dla
Spotki uczestnictwo w eventach branzowych takich jak konferencje, panele dyskusyjne, dni otwarte,
kongresy. Jest to najefektywniejszy sposob dotarcia do grupy docelowej Spo6tki. W takich imprezach
biora udziat tylko osoby zainteresowane tematyka energii odnawialnych, a wiec grupa potencjalnych
klientéw w ramach wszystkich obszaréw dziatalnosci firmy.

4.13.7. Kontrahenci Emitenta
a. Energa-Obrét S.A./Grupa Kapitalowa ENERGA S.A.

Energa-Obroét S.A. to Spétka zalezna grupy kapitatowej Energa S.A. zajmujaca sie obrotem na krajowym i
miedzynarodowym hurtowym rynku energii elektrycznej oraz sprzedaza energii klientom indywidualnym
i biznesowym.

Spotka powstata w maju 2007 roku, a w czerwcu 2009 roku przejeta wraz z kadrg zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa ENERGA Trading S.A. Zajmuje sie obrotem produktami energetycznymi, miedzy innymi
prawami majatkowymi (tzw. certyfikatami zielonymi, czerwonymi i Zéttymi) oraz prawami do emisji CO..
W 2009 r. sprzedata acznie 16,53 TWh energii elektrycznej. Przychody Spotki ze sprzedazy wynosza
prawie 8 mld zt.

b. Arka- ARKA Wind Farm Management

Spotka wspotpracuje rowniez z firmg Arka zajmujacy sie zarzadzaniem farmami wiatrowymi. Podmiot ten
dziata juz od jakiego$ czasu na Polskim rynku i zajmuje sie statym monitoringiem elektrowni wiatrowych.
Opracowuje réwniez statystyki i analizy dotyczace jej funkcjonowania. Jednym z gtéwnych zadan firmy
jest kontrolowanie stanu technicznego maszyn i kompletne wsparcie inwestora w eksploatacji farmy
wiatrowe;j.
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Obecnie Emitent wspétpracuje z firmg przy farmie wiatrowej w Nieszawie i nie wyklucza podjecia
wspélpracy przy kolejnych przedsiewzieciach.

c¢. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Spotka wspétpracuje z DM BOS S.A. przy obrocie $wiadectwami pochodzenia ze zrédet odnawialnych Typ
A na Towarowej Gieldzie Energii.

4.13.8. Konkurencja Emitenta

Kompletne zidentyfikowanie konkurencji na rynku energii odnawialnej jest zadaniem zbyt
pracochtonnym. Rynek jest rozproszony, dziala na nim wielu indywidualnych inwestoréw, ktérzy
realizuja mate inwestycje w réznych czesciach Polski. Bezposrednio nie stanowig one wiec konkurencji
dla dziatalno$ci Spotki. Z drugiej strony na terenie Polski coraz wiecej inwestoréw to korporacje
realizujgce duze inwestycje, ktére w dlugim okresie moga zdominowa¢ rynek. W najblizszych latach
Polska gospodarka nie bedzie w stanie zabezpieczy¢ takiej ilosci energii pochodzacej z odnawialnych
zrodet, by zaspokoi¢ zapotrzebowanie i sprosta¢ wymaganiom polityki energetycznej. Dlatego nalezy sie

spodziewa¢ znacznego wzrostu konkurencji na rynku. Ponizsze dane Urzedu Regulacji Energetyki
wskazuja na rosnaca liczbe podmiotéw. Najnowsze zestawienie przestawiajgce liczbe elektrowni
znajdujacych sie w Polsce i posiadajacych koncesje na produkcje energii odnawialnej, przedstawia sie
nastepujaco.

Typ elektrowni Liczba elektrowni Catkowita Moc
Elektrownie Wiatrowe 526 1616,4 MW
Elektrownie Wodne 746 951,4 MW
Biogazownie 171 103 MW
Biomasa 19 409,7 MW

Jak juz wspomniano dane Urzedu Regulacji Energetyki wskazujg na wzrost ilosci elektrowni wiatrowych
w ostatnim czasie. W potowie roku 2010 w Polsce dziatato 378 elektrowni. Rok p6zniej byto ich juz 472,
na dzien dzisiejszy wydano koncesje dla 526 elektrowni wiatrowych.

Rynek firm doradczych jest stabo rozwiniety na rynku energii odnawialnych w Polsce. Podmioty
$wiadczace ustugi w zakresie doradztwa branzowego nie posiadaja dtugiej historii i niewiele z tych firm
specjalizuje sie wylacznie w tej tematyce, co daje mozliwo$¢ wykorzystania tego faktu do zbudowania
silnej rozpoznawalnej marki. Spétka Elkop Energy S.A. wykorzystuje swoje przewagi konkurencyjne, jak
zatrudnianie i wspélprace z wykwalifikowang i doswiadczong kadra. Na dzien dzisiejszy doradztwem na
tym rynku zajmuja sie duze firmy doradcze (np. PricewaterhouseCoopers; TPA Horwath), ktére jednak
swoje ustugi kieruja do duzych podmiotéw i zajmujg sie strategicznym doradztwem. Mniejsze firmy (w
tym kancelarie prawne) skupiajg sie na rozwigzaniach doraZnych (doradztwo prawne, ekonomiczne,
techniczne). Garstka firm zajmuje sie rzeczywistym doradztwem w przygotowaniu procesu
inwestycyjnego, w szczeg6lnosci na etapie greenfieldow. Duze rozdrobnienie tego rynku jest szansa
rozwojowa dla Elkop Energy S.A. ktéra widzi swoja nisze we wspdtpracy z liczng grupa drobnych
inwestoréw, ktorzy stawiajg swoje pierwsze kroki w branzy.

W ramach dziatalno$ci Land Developingu Spétka posiada wiedze oraz wymagane do$wiadczenie, aby
realizowaé¢ takie inwestycje. Rynek tego typu ustug rozwija sie szybko, a konkurencja to réwniez
pojedynczy inwestorzy realizujacy mate elektrownie na sprzedaz. Firmy, ktére dziataja w podobny
sposéb, tzn. kupuja ziemie, aby odsprzeda¢ jg za godziwa cene po przeprowadzeniu wstepnych
przygotowan inwestycyjnych nie dziataja na wiekszg skale na terenie Polski, chociaz jak wspomniano
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wyzZej alternatywa dla potencjalnego klienta jest zakup typowego greenfielda, na ktérego terenie sami
zrealizujg inwestycje.

Reasumujac piszac o konkurencji trzeba wspomnie¢ o fakcie, ze rynek OZE jest rynkiem jeszcze nie
nasyconym i istnieje ogromna luka podazowa, ktéra daje mozliwo$¢ znalezienia zbytu na produkty
oferowane przez Spotke. Dywersyfikacja dziatalnos$ci ma zapewni¢ zmniejszenie ryzyka dziatalnosci tylko
w jednym segmencie. Takie dziatanie, zgodne ze strategia, pozwoli wykorzysta¢ szanse rynkowe i
jednoczes$nie angazowac sie bezposrednio w produkcje i sprzedaz energii, jak réwniez w sposéb posredni
uczestniczy¢ w rynku, poprzez specjalistyczne doradztwo i pomoc w realizacji inwestycji OZE.

4.14. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym

Spotka Elkop Energy S.A. dokonata nastepujacych inwestycji krajowych:

» W dniu 08 lutego 2011 roku Spdtka Elkop Energy S.A. na postawie Umowy sprzedazy Akcji nabyta
od spo6tki Fon Ecology S.A. - 2.500.000 akcji na ookaziciela za kwote 675.000,00 ztotych, tj. 0,27 zt
za akcje.

» W dniu 08 lutego 2011 roku Spdtka Elkop Energy S.A. na postawie Umowy sprzedazy Akcji nabyta
od spotki - 5.500.000 akcji Atlantis Energy S.A. za kwote 660.000,00 ztotych, tj. 0,12 zt za akcje.

» W dniu 25.03.2011 roku Emitent dokonat sprzedazy - 5.000,000 szt. akcji spétki Atlantis Energy
S.A. za kwote 200.000,00 zt. Spotka poniosta strate na ww. transakcji sprzedazy w wysokosci
400.000,00 zt. Strata wynikata ze zmiany kursu odniesienia akcji w zwigzku z ustaleniem praw
poboru dla akcji Atlantis Energy S.A. Srodki uzyskane z ww. sprzedazy akcji Emitent przeznaczyt
na optacenie zapisu z tytutu wszystkich posiadanych Jednostkowe Prawa Poboru spétki Atlantis
Energy S.A.z 5.500.000 akcji Atlantis Energy S.A. w dniu ustalenia prawa poboru

» Emitent dokonat w dniu 30.03.2011 roku zapisu na objecie wszystkich posiadanych JPP spoétki
Atlantis Energy S.A. i objat - 24.750.000 akcji po 0,01 zt akcja, za kwote 247.500,00 ztotych.

» W dniu 04 maja 2011 roku - Elkop Energy S.A. na podstawie Umowy sprzedazy Udziatow
zakupita od sp6tki Companies Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku - 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Hibertus Sp. z 0.0. za kwote 11.900,00 ztotych.

» W dniu 07 czerwca 2011 roku Spoétka Elkop Energy S.A. zaciggneta pozyczke pieniezng od spoétki
Atlantis Energy S.A. w wysokosci 1.653.000,00 ztotych z przeznaczeniem na zakup Elektrowni
Wiatrowych przez Spo6tke Hibertus Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana byta w wysokosci 10% w
stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami zostat ustalony na 06.12.2011 r.

» W dniu 07 czerwca 2011 roku Spétka Elkop Energy S.A. udzielita spétce Hibertus Sp. z o.o.
pozyczke pieniezng w wysokosci 1.653.000,00 ztotych z przeznaczeniem na zakup Elektrowni
Wiatrowych przez Hibertus Sp. z o.0. Pozyczka oprocentowana byla w wysokosci 10% w
stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami ustalono na 06.12.2011 r.

» W dniu 07 wrze$nia 2011 roku Emitent dokonat sptaty pozyczki zaciggnietej od Atlantis Energy
S.A. w wysoko$ci 1.653.000,00 ztotych.

» W dniu 28 listopada 2011 roku Spétka Hibertus Sp. z o.0. podjeta Uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 1.600.000,00 ztotych poprzez podwyzszenie warto$ci nominalne;j
wszystkich dotychczasowych udziatow z kwoty 50 zt za kazdy udzial do wartoSci nominalnej
16.050,00 zt za kazdy udzial. Podwyzszenie warto$ci wszystkich udziatéw zostato przeznaczone
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do objecia przez jedynego wspoélnika Elkop Energy S.A. i pokryte przez Emitenta wkitadem
pienieznym w wysoko$ci 1.600.000,00 ztotych.

» Emitent w dniu 08.12.2011 roku dokonat zapisu na 9.310.356 sztuk akcji Fon Ecology S.A. po 0,10
ztotych akcja, za taczng kwote 931.035,60 ztotych.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania upadto$ciowe, uktadowe ani likwidacyjne

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

4.17. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzagdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktéore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to
postepowania moglty miec¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢
istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta

Wobec Emitenta nie wszczeto postepowan, ktére moga wptyw na jego sytuacje finansowa.

4.18. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéow finansowych, ktoére zwigzane s3 w
szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie
wptyna¢ na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.19. Informacje o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym, lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W dniu 08 lutego 2011 roku Spétka Elkop Energy S.A. na postawie Umowy sprzedazy Akcji nabyta
2.500.000 akcji na okaziciela Fon Ecology S.A. za cene 675.000,00 ztotych, tj. 0,27 zt za akcje.

W dniu 08 lutego 2011 roku Spoétka Elkop Energy S.A. na postawie Umowy sprzedazy Akcji nabyta od
spo6iki Atlantis Energy S.A. - 5.500.000 akcji za cene 660.000,00 ztotych, tj. 0,12 zt za akcje.

W dniu 25.03.2011 roku Emitent dokonat sprzedazy - 5.000,000 szt. akcji sp6tki Atlantis Energy S.A. za
kwote 200.000,00 zt. Spoétka poniosta strate na ww. transakcji sprzedazy w wysokosci 400.000,00 zt.
Strata wynikata ze zmiany kursu odniesienia akcji w zwigzku z ustaleniem praw poboru dla akcji Atlantis
Energy S.A. Srodki uzyskane z ww. sprzedazy akcji Emitent przeznaczyt na optacenie zapisu z tytutu
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wszystkich posiadanych Jednostkowe Prawa Poboru spétki Atlantis Energy S.A. z 5.500.000 akcji Atlantis
Energy S.A. w dniu ustalenia prawa poboru

Emitent dokonat w dniu 30.03.2011 roku zapisu na objecie wszystkich posiadanych JPP spétki Atlantis
Energy S.A. i objat - 24.750.000 akcji po 0,01 zt akcja, za kwote 247.500,00 ztotych. dokonal w dniu
30.03.2011 roku zapisu na objecie JPP spétki Atlantis Energy S.A. i objat - 24.750.000 akcji po 0,01 zt akcja,
za kwote 247.500,00 ztotych.

W dniu 07 czerwca 2011 roku Spoétka Elkop Energy S.A. zaciggneta pozyczke pieniezng od sp6tki Atlantis
Energy S.A. w wysokosci 1.653.000,00 ztotych z przeznaczeniem na zakup Elektrowni Wiatrowych przez
Spotke Hibertus Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana byta w wysokosci 10% w stosunku rocznym. Termin
sptaty pozyczki wraz z odsetkami zostat ustalony na 06.12.2011 r.

W dniu 07 czerwca 2011 roku Spoétka Elkop Energy S.A. udzielita spétce Hibertus Sp. z o.0. pozyczke
pieniezng w wysokosci 1.653.000,00 ztotych z przeznaczeniem na zakup Elektrowni Wiatrowych przez
Hibertus Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana byta w wysokosci 10% w stosunku rocznym. Termin sptaty
pozyczki wraz z odsetkami ustalono na 06.12.2011 r.

W dniu 07 wrzes$nia 2011 roku Emitent dokonat sptaty pozyczki zaciagnietej od Atlantis Energy S.A. w
wysokosci 1.653.000,00 ztotych.

W dniu 28 listopada 2011 roku Spoétka Hibertus Sp. z o.0. podjeta Uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 1.600.000,00 ztotych poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej wszystkich
dotychczasowych udziatéw z kwoty 50 zt za kazdy udziat do warto$ci nominalnej 16.050,00 zt za kazdy
udziat. Podwyzszenie warto$ci wszystkich udzialéw zostalo przeznaczone do objecia przez jedynego
wspolnika Elkop Energy S.A. i pokryte przez Emitenta wktadem pienieznym w wysokosci 1.600.000,00
ztotych.

28 listopada 2011 roku Spétka Elkop Energy S.A. zaciagneta od spétki Urlopy.pl S.A. pozyczke pieniezng w
kwocie 630.000,00 zlotych z przeznaczeniem na optacenie zapisu na akcje sp6tki Fon Ecology S.A..
Oprocentowanie pozyczki wynosi 8% naliczane w stosunku rocznym.

4.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych
dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystapity zadne istotne zmiany w
sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta po sporzadzeniu danych finansowych. Nie
pojawily sie réwniez Zadne nowe informacje istotne dla ich oceny.

4.21. W odniesieniu do os6b zarzadzajacych i os6b nadzorujacych Emitenta: imie,
nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uplywu kadencji, na jaka
zostali powotlani

Zarzad Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko
Jacek Koralewski Prezes Zarzadu
Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami §9 Statutu Zarzad Emitenta Spétki moze byé jednoosobowy lub
wieloosobowy, a jego kadencja trwa trzy lata.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat czlonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgcji
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cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Zarzad jest powotywany i odwolywany przez Rade Nadzorcza, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu, ktory
powolywany jest przez Zatozycieli Spoétki. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w
czynnoSciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta rozpoczat kadencje z dniem 18.10.2010 roku i zakoniczy ja z dniem
18.10.2013 roku.

Sktad Zarzadu

Pan Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu Emitenta
Pan Jacek Koralewski posiada duze doswiadczenie w zarzadzaniu, ktére zdobyt pracujac w bankowosci
oraz jako cztonek Zarzadu i Rad Nadzorczych spétek gietdowych.
0d 1992 r. rozwijal kariere w PKO BP S.A. Posiada Certyfikat w ramach Systemu Standardéw
Kwalifikacyjnych w Bankowosci Polskiej wydany przez Zwigzek Bankéw Polskich. Ukonczyt szereg
szkolen w zakresie, finanséw, ryzyka, negocjacji oraz zarzadzania. Posiada do$wiadczenie w zakresie
restrukturyzacji i windykacji przedsiebiorstw, ktére zdobyt pracujagc w Departamencie Restrukturyzacji i
Windykacji Klienta Korporacyjnego w Warszawie.
0Od 2007 roku zwigzany z publicznym rynkiem kapitalowym. Zasiada w organach nadzoru spédtek
notowanych na GPW w Warszawie oraz spo6tek niepublicznych.
Obecnie pelni funkcje:
e Prezesa Zarzadu w podmiotach: Elkop Energy S.A., Elkop S.A., Stark Development S.A., Hibertus
Sp.z o.0.
e (ztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A. Atlantis S.A., DAMF Invest S.A,
Fly.pl S.A,, Fon Ecology S.A., FON S.A,, Investment Friends Ksiegowo$¢ S.A., Investment Friends
S.A,, Urlopy.pl S.A.
Jest absolwentem Mazowieckiej Wyzszej Szkoty Humanistyczno-Pedagogicznej w Lowiczu w zakresie
polityki spotecznej, Szkoty Gléwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie na Wydziale Ekonomicznym
w zakresie bankowosci i finansow.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko

Anna Kajkowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Hetkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédito: Emitent

Zgodnie z § 14 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sklada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym
Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego, powotanych na trzyletnia kadencje. Sktad liczbowy Rady
Nadzorczej jest ustalany uchwatg Walnego Zgromadzenia. Rade Nadzorcza powotuje sie na okres
wspolnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przed uptywem danej kadencji Rady
Nadzorczej wygasa réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwiazku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
pelny rok obrotowy pelienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w
zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo
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odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej. Aktualnie dzialajgca Rada Nadzorca
Emitenta rozpoczeta kadencje z dniem 18.10.2010 roku i zakoniczy ja z dniem 18.10.2013 roku.

Skitad Rady Nadzorczej

Anna Kajkowska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej Emitenta

Pani Anna Kajkowska posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyta studia na Wydziale Administracji,
kierunek Administracia w SWPW w Plocku. Ukonczyta Zarzadzanie wiedza w przedsiebiorstwie w
Regionalnym Centrum Integracji Europejskiej we Wtoctawku, Zarzadzanie technologia w
przedsiebiorstwie w Regionalnym Centrum Integracji Europejskiej we Wloctawku, Zarzadzanie
technologia -systemy wspierania innowacji i transferu technologii w Krajach Unii Europejskiej i w Polsce
w Regionalnym Centrum Integracji Europejskiej we Wtoctawku, posiada Certyfikat wydany przez Dekra
Certyfikation SE z siedziba w Stuttgarcie. Posiada kilkunastoletnie do$wiadczenie w pracy na
stanowiskach menedzerskich, audytorskich. Od 2006 roku Dyrektor administracyjno-finansowy w spoétce
z grupy Investment Friends S.A -Investment Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0, peini nadzor
administracyjny i finansowy nad nieruchomos$ciami komercyjnymi stanowigcymi aktywa spétki. Od 2009
roku jest cztonkiem Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych. Od 2009 roku Prezes Zarzadu Sp6tki Atlantis
Energy S.A Spotki notowanej od 02-2010 r. na rynku NewConnect.

Od 2010 roku Wiceprezes Zarzadu Elkop S.A z siedzibg w Chorzowie Spétki notowanej na rynku
gléwnym Warszawskiej GPW dziatajacej w sektorze dziatalnosci developerskiej oraz zarzgdzania
nieruchomos$ciami komercyjnymi bedacymi wtasnoscia Spétki. Od 2010 roku Przewodniczaca Rady
Nadzorczej Spotki Elkop Energy S.A z siedziba w Plocku dziatajgcej na rynku energii elektrycznej
pozyskiwanej ze zZrédel odnawialnych -energia wiatru. Od 2010 roku Cztonek Rady Nadzorczej EL-EKO
SYSTEMS S.A z siedzibg w Chorzowie -spétka z branzy energetycznej. Obecnie pelni funkcje: Prezesa
Zarzadu w Atlantis S.A., Prezesa Zarzadu w Atlantis Energy S.A., Wiceprezesa Zarzadu w Elkop S.A,
Dyrektora w Investment Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Przewodniczacej Rady Nadzorczej w Elkop
Energy S.A.

Pan Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Pan Damian Patrowicz posiada wyksztatcenie $rednie. Obecnie studiuje na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.
0Od 2008 roku zwigzany z publicznym rynkiem kapitatlowym. Zasiada w organach nadzoru spétek
notowanych na GPW w Warszawie, jak réwniez notowanych na NewConnect. Obecnie pelni funkcje:
e Prezesa Zarzadu w Investment Friends S.A.
e (ztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A. Elkop S.A,, Fly.pl S.A,,
Fon Ecology S.A., FON S.A,, Investment Friends Ksiegowos$¢ S.A., Stark Development S.A., Urlopy.pl
S.A.
e Dyrektora Zarzadzajgcego w spoétce Craspiana LTD Nicosia Cypr.

Pani Malgorzata Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Pani Malgorzata Patrowicz posiada wyksztatcenie wyzsze w dziedzinie finanséw, ekonomi oraz
rachunkowosci. Ukonczyta studia rachunkowos$ci menadzerskiej na Uniwersytecie Warszawskim oraz
studia ekonomiczne na Instytucie Nauk Ekonomicznych PWSZ w Ptocku. Pani Matgorzata Patrowiczw
ciagu swojej kariery zawodowej, byta zatrudniona na stanowiskach Dyrektora Finansowego PHU Dominet
w Plocku, nastepnie Dyrektora Finansowego Electroland Dominet oraz Dyrektora Finansowego Kaskada
s.c. Posiada bogate 20 letnie do$wiadczenie zawodowe zdobyte min. prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza
w sektorze finansowym, turystycznym, developerskim, elektronicznym oraz peinigc funkcje Prezesa
Zarzadu i Cztonka Rad Nadzorczych wielu spoétek niepublicznych min z grupy Investment Friends S.A.

0d 2007 roku zwigzana z publicznym rynkiem kapitalowym. Zasiada w organach nadzoru spétek
notowanych na GPW w Warszawie oraz notowanych na NewConnect. Obecnie petni funkcje:
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e Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A.

e Dyrektora w Investment Friends Nieruchomosci Sp. z o.0.

e (ztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A,, Fly.pl S.A,
Fon Ecology S.A., FON S.A., Investment Friends Ksiegowos¢ S.A., Investment Friends S.A., Stark
Development S.A., Urlopy.pl S.A.

Pan Wojciech Hetkowski

Wojciech Hetkowski zamieszkaly w Ptocku, ukoriczyt Politechnike Warszawska-Wydziat Mechaniczny,
Energetyczny i Lotnictwa oraz Uniwersytet Warszawski Wydzial Organizacji i Zarzadzania, Studium
Organizacji i Zarzadzania oraz Zarzadzanie Warto$cig Firmy w Szkole Gtéwnej Handlowej. Pan Wojciech
Hetkowski posiada uprawnienia do zasiadania w RN spétek Skarbu Panstwa oraz szkolenie w zakresie
wdrazania i zarzadzania systemami, zarzadzania Jako$cia. Pracowat jako specjalista ds. przygotowania i
realizacji inwestycji (FSO Ptock),byt Wiceprezydentem i Prezydentem Miasta Ptocka, cztonkiem Zarzadu
Anwil S.A we Wtoctawku (I grupa kapitatowa PKN Orlen), Prezesem Zarzadu Orlen Asfalt Sp.z.0.0, obecnie
prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarcza. Przewodniczyt RN Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej S.A w
Ptocku oraz RN Prof-Med S.A we Wtoctawku. Obecnie pelni funkcje Cztonka Rad Nadzorczych w
podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A.,, Elkop S.A., Fly.pl S.A, Fon. S.A, Fon Ecology S.A,
Investment Friends Ksiegowos$¢ S.A., Investment Friends S.A., Stark Development S.A., Urlopy.pl S.A.

Pani Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marianna Patrowicz posiada wyksztalcenie wyzsze. Do 2001 roku zwigzana zawodowo z edukacjg i
szkolnictwem. W latach 2001-2003 prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg. Obecnie Pani Patrowicz
zatrudniona jest na stanowisku zastepcy dyrektora generalnego ds. finansowo administracyjnych w
spélice Investment Friends S.A. Jest wtascicielem wielkopowierzchniowych nieruchomosci komercyjnych,
0 przeznaczeniu przemystowo- biurowo- handlowym. Pani Marianna Patrowicz odznaczona zostata min.:
Krzyzem Kawalerskim Orderu Odrodzenia Polski oraz Ztotym Krzyzem Zastugi.
Obecnie petni funkcje:

e (ztonka Zarzadu w spéice Urlopy.pl S.A.

e (Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., DAMF Invest S.A,,

Elkop S.A,, Fly.pl S.A,, Fon Ecology S.A., FON S.A. Stark Development S.A.

4.22. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu

ial
Udzial w zlaty

Seria | Liczba Liczba ogolnej

AKkcjonariusz kapitale Wartos¢

liczbi
zakladowym 1czbie

glosow

akgji akcji glosow

Elkop S.A. z siedzib

OF 9.6, & SIcCaiia W A 13000 13000 40 % 40 % 650 000,00
Chorzowie
Atlantis S.A. z siedzib

aAnts 5.4 zsIeczba Wi -y 6100 6100 1877% | 18,77 % 305 000,00
Plocku
FON SA. z siedzib

z siedziba Wiy 6100 6100 1877% | 1877 % 305 000,00

Plocku
Pozostali A B 7300 7300 2246% | 2246 % 365 000,00
Suma 32500 | 32500 100 % 100 % | 1.625.000,00

Zrédto: Emitent
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Struktura akcjonariatu Elkop Energy S.A. na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

B ElkopS.A.
[ Atlantis S.A.
O FONS.A.

O Pozostali

Zrédto: Emitent
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5. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5.1.Sprawozdania finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, wraz z danymi
porownawczymi, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Emitenta lub standardami uzywanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane
zgodnie z obowigazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

5.1.1. Sprawozdanie Emitenta

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ELKOP ENERGY Spéika Akcyjna , zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Ptocku przy ulicy Padlewskiego 18c.

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Marcin Szczepaniak w
Ptocku w dniu 18-10-2010 r. Rep. Anr 3192/2010.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie XIV Wydzial KRS z dnia 11 marca 2011r. Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000380413.

Spo6tka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 774-319-31-64 oraz statystycznej w
systemie REGON 142684184.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest:
- wytwarzanie energii elektrycznej

Czas trwania spo6tki jest nieoznaczony.

Spotka przedstawia sprawozdanie finansowe za okres od 01-01-2011 do 31-12-2011 r.

Spotka przedstawia dane poréwnywalne za okres - 18-10-2010 do 31-12-2010

Ksiegi rachunkowe Spoétki zostaty otwarte zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowos$ci w dniu
pierwszego zdarzenia wywotujacego skutki o charakterze majatkowym lub finansowym.

Sprawozdania finansowe obejmuja dane jednostkowe; Spétka nie posiada jednostek organizacyjnych
samodzielnie sporzgdzajacych sprawozdania finansowe.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej
przez Spotke, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej; nie s3 nam znane okolicznosci, ktore
wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Spé6tke dziatalnosci.

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru.

Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku z pdézZniejszymi zmianami. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie
kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczng. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywoéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne wykazywane s3 w warto$ci netto tj. cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartoSci przekraczajacej 3.500 zt
amortyzuje sie:

. oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

. koncesje w okresie 5 lat

Srodki trwate

Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w warto$ci netto tj. cenie nabycia z uwzglednieniem skutkow
aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowa skumulowang amortyzacje. Amortyzacja jest
dokonywana metoda liniowg. Maszyny i urzadzenia podlegajace szybkiemu postepowi technicznemu
amortyzuje sie z uwzglednieniem wspoétczynnika 2.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokosci ogoétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stany i rozchody sktadnikow majqtku obrotowego
Przy ewidencji ilo§ciowo - warto$ciowej:

— towary w magazynie wycenia sie wedlug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujagc metode FIFO -
»pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

— materialy w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO -
»pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

— materiaty zakupione do natychmiastowego =zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sg w 100% w koszty;

— inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowych; skutki wynikajace z tej wyceny
zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztéw finansowych; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane sg w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwloke w zaptacie. Na dzien
bilansowy naleznosci w walucie obcej przelicza sie wedtug $redniego kursu NBP ogloszonego w tabeli
kurs6w obowigzujacej na dzien bilansowy:.

Srodki pieniezne
Ujmuje sie na dzien bilansowy w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie
wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego dla danej waluty na dzieni bilansowy .

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe Kkosztéw dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowiagzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaty

Kapitaty (fundusze) witasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa lub umowy spotki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w
wysokosci okreslonej w umowie Spétki i wpisanej w rejestrze sgdowym. Do kapitatéw wilasnych zalicza sie
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réwniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku zyskéw i strat oraz niepodzielony wynik
finansowy z lat ubiegtych, a takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy.

Rezerwy

Ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypeltnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowiazania kréotkoterminowe o okresie sptaty krotszym niz rok sa wykazywane w bilansie w kwocie
wymagajacej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie
obcej przeliczono wedtug $redniego kursu NBP ogloszonego w tabeli kurséw obowigzujacego na dzien
bilansowy.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajgce z prawa wtasnosci
towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dluzszym niz 6 miesiecy s3 rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne
oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug,
przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysoko$ci poniesionych kosztéw z tego tytuty, nie
wyzszych jednak od kosztéw , ktorych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne .

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia , jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ
sp6tki uchwaty o podziale zysku, chyba, Ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Jednostki powigzane

Jednostka przyjeta , ze dla potrzeb prawidtowej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego
przez jednostki powigzane rozumie sie tylko jednostki powigzane kapitatowo oraz jednostki powigzane z
nimi réwniez kapitatowo .

Podatek dochodowy
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1. Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone z tytutu ujemnych réznic przejSciowych
oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej
wymienione réznice przejSciowe i straty podatkowe .

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw podatkowych.

Plock, dnia 8 marca 2012 r.

Podpis osoby, ktérej powierzono Zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [wariant kalkulacyjny] za okres 2011

2011 2010

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow,
w tym: 68 500,00 0,00
- od jednostek powigzanych 20 500,00 0,00
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 68 500,00 0,00
[1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw, w tym: 0,00 0,00
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 68 500,00 0,00
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogélnego zarzadu 19 786,63 14,94
F.Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 48713,37 -14,94
G. Pozostale przychody operacyjne 0,89 0,00
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
I1. Dotacje 0,00 0,00
[1I. Inne przychody operacyjne 0,89 0,00
H. Pozostatle koszty operacyjne 0,66 0,00
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
[1. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
[1I. Inne koszty operacyjne 0,66 0,00
I. Zysk(strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 48 713,60 -14,94
J. Przychody finansowe 40 555,19 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
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- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 40 555,19 0,00
- od jednostek powigzanych 39617,81 0,00
I1I. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 650 949,61 0,00
L. Odsetki, w tym: 44 915,15 0,00
- dla jednostek powigzanych 41 325,01 0,00
I1. Strata ze zbycia inwestycji 400 000,00 0,00
I1I. Aktualizacja wartosSci inwestycji 206 034,46 0,00
IV. Inne 0,00 0,00
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+]-K) -561 680,82 -14,94
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.I1.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
[1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+M) -561 680,82 -14,94
0. Podatek dochodowy 0,00 0,00
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -561 680,82 -14,94
BILANS na 31.12.2011
AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010
A. AKTYWA TRWALE
88 493,00 0,00
I. Warto$ci niematerialne i prawne
0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 000 000
2. Warto$¢ firmy 0.00 0.00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 000 0.00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0.00 0.00
IL.R k t 1
zeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
1. Srodki trwate
0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 000 0.00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0.00 000
c) urzadzenia techniczne i maszyny 000 0.00
d) $rodki transportu
0,00 0,00
e) inne $rodki trwate
0,00 0,00
2. Srodki trwale w budowie
0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie
0,00 0,00
III. Naleznos$ci dlugoterminowe
0,00 0,00
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1. 0d jednostek i h
jednostek powigzanyc 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek
0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe
81077,00 0,00
1. Nieruchomosci
0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne
0,00 0,00
3. Diugotermi k fi
ugoterminowe aktywa finansowe 8107700 0,00
jednostkach i h
a) w jednostkach powigzanyc 8107700 0,00
- udziaty lub akcje
0,00 0,00
— ; -
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
81 077,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach
0,00 0,00
- udziaty lub akcje
0,00 0,00
— ; v
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
7 416,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
7 416,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE
3446917,38 485,06
LZ
apasy 0,00 0,00
1. Materiaty
0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w tok
otprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe
0,00 0,00
4. Towary
0,00 0,00
5. Zaliczki na dost
aliczki na dostawy 0,00 0,00
I1. Naleznosci krotkoterminowe
49 597,55 0,00
1. NaleznoSci od jednostek powigzanych
0,00 0,00
tutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 0,00 0,00
- do 12 miesi
0 12 miesiecy 0,00 0,00
- oo 12 miesi
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne
0,00 0,00
2. Naleznosci od tatych jednostek
alezno$ci od pozostatych jednoste 4959755 0,00
tutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 49 200,00 0,00
- do 12 miesiecy
49 200,00 0,00
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- powyzej 12 miesiecy
0,00 0,00
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 0,00 0,00
c) inne
397,55 0,00
d) dochodzone na drodze sagdowej
0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe
3396 606,66 485,06
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
3396 606,66 485,06
jednostkach i h
a) w jednostkach powigzanyc 332985314 0,00
- udziaty lub akcje
3319401,14 0,00
— : todci
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udziel zyczKi
udzielone pozyczki 10 452,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach
0,00 0,00
- udziaty lub akcje
0,00 0,00
— ; -
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
0,00 0,00
srodKi pieniezne i i Kt
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 66 753,52 485,06
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
66 753,52 485,06
- inne $rodki pieniezne
0,00 0,00
— Kt —
inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
713,17 0,00
SUMA AKTYWOW
3535410,38 485,06
PASYWA 31.12.2011 31.12.2010
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 2 880 621,24 485,06
I. Kapitatl (fundusz) podstawowy 1625 000,00 1500 000,00

II. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielkos¢

ujemna) 0,00| -1499500,00
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 1817 317,00 0,00
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegltych -14,94 0,00
VIIL Zysk (strata) netto -561 680,82 -14,94

IX. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0,00 0,00
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 654 789,14 0,00
I. Rezerwy na zobowiazania 9 416,00 0,00
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1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 416,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 2 000,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 2 000,00 0,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
III. Zobowigzania kréotkoterminowe 645 373,14 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 369,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 369,00 0,00
- do 12 miesiecy 369,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 645 004,14 0,00
a) kredyty i pozyczki 633 590,14 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 11 414,00 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 0,00 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 3535410,38 485,06
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
(PLN)
Tres¢ 2011 2010
A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci
operacyjnej 0,00 0,00
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I Zysk (strata) netto -561 680,82 -14,94
II. Korekty razem 573 866,70 0,00
1. Amortyzacja 0.00 0.00
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0.00 0.00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 435996 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 606 034 46 000
5.Zmiana stanu rezerw 9416.00 0.00
6. Zmiana stanu zapaséw 0.00 0.00
7. Zmiana stanu naleznoSsci -49 597 55 0.00
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw 11 783,00 0,00
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -8129,17 0,00
10. Inne korekty 0,00 0,00
I1I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
(I+11) 12 185,88 -14,94
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej 0,00 0,00
I. Wptywy 1801 088,81 0,00
1. Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerilane i prawne 0,00 0,00
3.2 aktywéw finansowych, w tym: 1801 088,81 0,00
a) w jednostkach powigzanych 160108881 0.00
-splata udzielonych pozyczek 1 600 500.00 0.00
-odsetki 588,81 0,00
b) w pozostatych jednostkach 200 000.00 0.00
- zbycie aktywéw finansowych 200 000,00 0.00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0.00 0.00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 000 0.00
- odsetki 0.00 0.00
- inne wptywy z aktywow finansowych 000 0.00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0.00 0.00
IL. Wydatki 5778 435,60 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerilane i
prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5778 435 60 000
a) w jednostkach powigzanych 5778 435.60 0.00
-nabycie aktywoéw finansowych 4125 435,60 0.00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 1653 000.00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 000 000
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 000 0.00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0.00 0.00
IIL. Przeptywy pieniezZne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(1-11) -3 977 346,79 0,00
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
L Wplywy 5725 754,38 500,00
1. Wplyw netto z wydania udziatw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 3441817,00 500,00
2. Kredyty i pozyczki 2283 000,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieré6w wartos$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wpltywy finansowe 93738 000
II. Wydatki 1694 325,01 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0.00 0.00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0.00 0.00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu
zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1653 000,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieré6w warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 41325,01 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-

11) 4031 429,37 500,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL.+B.II1+C.III) 66 268,46 485,06
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 66 268,46 485,06

- zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 000 0.00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 485,06 0,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 66 753,52 485,06

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0.00 0.00

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2011 2010
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 485,06 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0.00 0.00
- korekty btedow 0,00 0,00

L.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po

korektach 485,06 0,00

1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 1500 000,00 0,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 125 000,00 1500 000,00

a) zwi(—;kszenie (Z tytu}u) 125 000,00 1500 000,00

- wydania udziatéw (emisji akcji) 125 000,00 1500 000,00

) 0,00 0,00

) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00

- zwrot nadptaty z tyt. wplaty na kapitat 0.00 0.00

) 0,00 0,00
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1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 162500000 150000000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 1499 50000 0.00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy -1 499 500,00 1499 500,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 500,00| 1500000,00
-zwrot nadptaty na kapitat 500,00 | 1500000,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1500 000,00 500,00
- wplata na kapitat postawowy 1500 000,00 500,00
- 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu 0,00 1499 500,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1817 317,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 1817 317,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j 1817 317,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos$¢) 0,00 0,00
- z innych tytutow 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- z innych tytutéw 0,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1817 317,00 0,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0.00 000
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekty aktualizujgcej wartos$¢ 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwalych 0,00 0,00
- korekty aktualizujgcej wartos$¢ 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na Koniec
okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
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7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis z zysku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 14,94 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 14,94 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 14,94 0,00
7.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -14,94 0,00
8. Wynik netto -561 680,82 -14,94
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 561 680,82 14,94
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
[1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2880 621,24 485,06

[1I. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00

Ptock, 8.03.2012 .
Ostrowska Monika

sporzadzajacy sprawozdanie
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5.1.2. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym
sprawozdaniu finansowym Elkop Energy S.A. za okres od 01.01.2011 r.do 31.12.2011 r.

Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
BDO Telefax: +48 22 543 16 01 ul, Postepu 12,
E-mail: office@bdo,pl 02-676 Warszawa
—— Internet: www.bdo.pl Poland

Elkop Energy S.A.
ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Plock

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0, Syd Rejonowy dla M. SL Warszawy, il Wydzal Gospodiarezy KRS: 0000293339, Kaptal zakladowy: 1,000,000 PUN., NP 108.000-42-12
Blura regionalne BDO: Katowice 40004, al, Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowke@boo,pl; Krakow 30 363, ul. Rydiowka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakowabao, pl
Poenat 61028, Ul Warszawska 43, tet: +48 61 650 30 80, poanan@bdo pl; Wrockaw 53-332, Wh. Powstancow Sladach 7a, ted: «48 71 734 28 00, weoclawstxio. Pl

800 S5p. 2 0. 0. Jest ciookiem BDO International Limated, brytyjskie) spdld | cagdcia migxtzynarodowe) siect BDO, dodone) 2 miezaleirych spolek crlonkowsioch
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IBDO

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Elkop Energy S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Elkop Energy S.A. z siedziba
w Plocku, przy ulicy Padlewskiego 18c, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

~  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka
sie suma 3 535 410,38 zt;

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku wykazujacy strate netto w wysokoséci (561 680,82) zt;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwote 2 880 136,18 zi;

- rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 66 268,46 zi;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej
dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spélki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowief:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoici badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksigegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

€) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, dnia 8 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie:

Edyta Kalinska
Kluczowy Biegly Rewident
Nr ewid. 10336
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5.1.3. Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego Elkop Energy S.A. za
okres od 01.01.2011r.do 31.12.2011r.

Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o.0.
1| Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
n E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Poland

Elkop Energy S.A.
ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN., NIP 108-000-42-12.
Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 30-363, ul. Rydlowka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl;
Poznan 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich.
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Elkop Energy Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18c.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru i umowa Spotki przedmiotem dziatalnosci jest m.in.:
- wytwarzanie energii elektrycznej,
-~ pozostate posrednictwo pieniezne,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
—  posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami,
~ pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej nie
sklasyfikowana.

Ze wzgledu na krotka historie funkcjonowania Spétki, dziatalno$¢ podstawowa jest w dalszym ciagu
rozwijania i nie osiagneta jeszcze docelowej skali.

1.4. Podstawa dziatalnosci

Elkop Energy S.A. dziata na podstawie:

~ Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 pazdziernika 2010 roku (Rep.
A Nr 3192/2010) wraz z pozniejszymi zmianami,

~ Kodeksu Spotek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. nr 94, poz. 1037
z pozniejszymi zmianami).
1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 11 marca 2011 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000380413.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 774-31-93-164
REGON 142684184

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat podstawowy Spotki zgodnie z aktem zatozycielskim wynosit 1 500 000,00 zt i dzielit sie na
3000 akcji serii A o wartosci nominalnej 500,00 zt kazda. 10 maja 2011 roku Zgromadzenie
Akcjonariuszy aktem notarialnym Rep. A nr 1217/2011 podjeto uchwate o emisji 250 akcji serii B

BDO Sp. z 0.0. 3
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o tacznej wartosci 125 000,00 zt po cenie emisyjnej w wysokosci 7 777,00 zt, powodujac tym samym
powstanie kapitatu zapasowego z agio w wysokosci 1 819 250,00 pomniejszonego o koszty dokonanej
emisji. Na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1222/2011 z 7 grudnia 2011 roku podjeto uchwate
w sprawie podzialu akcji Spotki poprzez obnizenie ich wartosci nominalnej z 500,00 zt do 50,00 zt
i zwiekszenie proporcjonalne liczby akcji z 3 250 sztuk do 32 500 sztuk bez zmiany wysokosci
kapitatu podstawowego. 30 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy dokonat wpisu do rejestru powyzszej
zmiany kapitatu podstawowego Spotki.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1 625 000,00 zt i dzielit sie na
32 500 akcji o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu podstawowego przedstawiata sie nastepujaco:

Akcje

. Udziat w
s LS Liczba Wartosc podksatgiszl\sym

Elkop S.A. 13 000 650 000,00 40,00%
Investment Friends S.A. 1 600 80 000,00 4,92%
Atlantis S.A. 6 100 305 000,00 18,77%
Atlantis Energy S.A. 1 600 80 000,00 4,92%
FON S.A. 6 100 305 000,00 18,77%
FON Ecology S.A. 1 600 80 000,00 4,92%
Komitis Sp. z o.0. 1000 50 000,00 3,08%
Nigulix Sp. z o0.0. 500 25 000,00 1,54%
Pozostali 1 000 50 000,00 3,08%

Razem 32 500 1 625 000,00 100,00%

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego wartos¢ kapitatu
podstawowego oraz struktura wtasnosci nie ulegty zmianie.

Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 1817 317,00 zt
- strata netto z roku ubiegtego (14,94) zt
- strata netto roku biezacego (581 680,82) zt

Lacznie kapitat wtasny na dzieft 31 grudnia 2011 roku wynosit 2 880 621,24 zt.

1.8. Zarzad Spétki

Zaréwno na dzien 1 stycznia 2011 roku, jak i na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 Zarzad Spotki byt
jednoosobowy i reprezentowany przez Pana Jacka Koralewskiego petniacego funkcje Prezesa
Zarzadu. Do reprezentowania Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie.

W badanym okresie oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie wystapity
zmiany w Zarzadzie Spétki.

BDO Sp. z o0.0.
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1.9. Rada Nadzorcza

Na dzieni 1 stycznia 2011 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:

- Pani Anna Dorota Kajkowska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
- Pani Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
- Pani Jolanta Koralewska Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
- Pani Sylwia Matgorzata Szwed Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- uchwata nr 5 z 7 grudnia 2011 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto rezygnacje Pani Jolanty
Koralewskiej z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

- uchwata nr 6 z 7 grudnia 2011 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Panig Marianne
Patrowicz do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Na 31 grudnia 2011 roku Cztonkami Rady Nadzorczej byli:

- Pani Anna Dorota Kajkowska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
- Pani Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej
- Pani Sylwia Matgorzata Szwed Cztonek Rady Nadzorczej
- Pani Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

1.10. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka nie jest jednostka dominujaca, i nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

Za jednostki powiazane ze Spotka uznaje sie podmioty krajowe i zagraniczne, zgodnie z wykazem
jednostek, przedstawionym biegtemu rewidentowi w dniu rozpoczecia badania koncowego
sprawozdania finansowego.

2, Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Elkop Energy S.A. sporzadzone za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

—-  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 3 535 410,38 zt;

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy
stratg netto w wysokosci (561 680,82) zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 880 136,18 zt;

BDO Sp. z 0.0. 5 A e
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- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 66 268,46 zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Elkop Energy S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty z dnia
29 grudnia 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie zawartej w dniu 19 stycznia 2012
roku, przez kluczowego biegtego rewidenta Edyte Kalinska (nr ewidencyjny 10336). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki od dnia 1 marca 2012 roku, z przerwami, do daty wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
18 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, ktére nie podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 18 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 5 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2011 roku.

Uchwata nr 13 Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pokry¢ strate poniesiong w 2010 roku
z zyskow lat przysztych.
Sprawozdanie finansowe za rok 2010 przekazano do wtasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz

do Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie z art. 64 Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe Spétki Elkop Energy S.A. nie
podlegato obowiazkowemu badaniu. W zwiazku z powyzszym sprawozdanie za okres od 18
pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku nie zostato opublikowane w Monitorze Polskim B.

BDO Sp. z o.0. 6
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat w petnych tysiacach ztotych
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

01.01.2011 18.10.2010
-31.12.2011 % sumy -31.12.2010 % sumy
AKTYWA bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 88 493,00 2,5% 0,00 0,0%
Inwestycje dtugoterminowe 81 077,00 2,3% 0,00 0,0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 416,00 0,2% 0,00 0,0%
Aktywa obrotowe 3446 917,38 97,5% 485,06 100,0%
Naleznosci krotkoterminowe 49 597,55 1,4% 0,00 0,0%
Inwestycje krotkoterminowe 3 396 606,66 96,1% 485,06 100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 713,17 0,0% 0,00 0,0%
SUMA AKTYWOW 3 535 410,38 100,0% 485,06 100,0%
PASYWA

Kapitat wlasny 2 880 621,24 81,5% 485,06 100,0%
Kapitat podstawowy 1 625 000,00 46,0% 1 500 000,00 309240,1%
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,0% (1499500,00) (309137,00%
Kapitat zapasowy 1817 317,00 51,4% 0,00 0,0%
Zysk/Strata z lat ubiegtych (14,94) 0,0% 0,00 0,0%
Zysk/Strata netto (561 680,82) (15,9% (14,94) (3,1)%
Zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania 654 789,14 18,5% 0,00 0,0%
Rezerwy na zobowigzania 9 416,00 0,3% 0,00 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 645 373,14 18,3% 0,00 0,0%
SUMA PASYWOW 3535 410,38 100,0% 485,06 100,0%
BDO Sp. z o.0.
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

01.01.2011

Wyszczegoblnienie -31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 68 500,00
Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow 0,00
Zysk brutto ze sprzedazy 68 500,00
Koszty sprzedazy 0,00
Koszty ogolnego zarzadu 19 786,63
Zysk ze sprzedazy 48 713,37
Wynik na pozostatych przychodach
i kosztach operacyjnych 0,23
Wynik na dziatalnosci finansowej (610 394,42)
Wynik finansowy brutto (561 680,82)
Podatek dochodowy 0,00
Wynik finansowy netto (561 680,82)

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci:

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem

dynamika
2011/2010

18.10.2010
-31.12.2010

0,00

0,00
0,00
0,00
14,94
(14,94)

0,00
0,00
(14,94)
0,00

(14,94)

01.01.2011 18.10.2010
-31.12.2011 -31.12,2010

5,3

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci:

Rentownosc¢ sprzedazy brutto
wynik na sprzedazy

71,1%

przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto

(820,0)%

przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto

(15,9)%

aktywa ogoétem

Rentownosc kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto

(19,5)%

kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia:

Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

18,5%

pasywa ogotem

(3,1)%

(3,1)%

0,0%

BDO Sp. z 0.0.
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Efektywnosé akcji:

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zi
kapitat wtasny 88,63 0,16
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto (17,28) 0,00
liczba akcji

4. Komentarz
W badanym okresie Spétka poniosta strate netto w wysokosci (561 680,82) zt.

Niekorzystne ksztattowanie sie kursow akcji spowodowalo, ze podstawowym zrodtem ujemnego
wyniku finansowego netto poniesionego w badanym okresie byta aktualizacja krotkoterminowych
aktywow finansowych oraz strata ze sprzedazy akcji.

W badanym okresie Spotka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej a osiagniete przychody
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 68 500,00 zt dotyczyty ustug wykonywanych przez Spétke
w zakresie doradztwa inwestycyjnego zwiazanego z pozyskiwaniem Elektrowni Wiatrowych.

Aktywa obrotowe stanowia 97,5% sumy bilansowej, na ktore sktadaja sie gtownie krotkoterminowe
aktywa finansowe w jednostkach powiazanych.

W badanym okresie wyemitowany kapitat podstawowy zostat w catoéci objety. Dodatkowo 10 maja
2011 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy aktem notarialnym Rep. A nr 1217/2011 podjeto uchwate
o emisji 250 akcji serii B o tacznej wartosci 125 000,00 zt po cenie emisyjnej w wysokosci 7 777,00
zt, powodujac tym samym powstanie kapitatu zapasowego z agic w wysokosci 1 819 250,00
pomniejszonego o koszty dokonanej emisji.

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Spotki w 2011 roku w 81,5% byta
finansowana kapitatem wtasnym, a w 18,5% kapitatem obcym gtéwnie w postaci krotkoterminowej
pozyczki.

Wskaznik ptynnosci w badanym okresie uksztattowat sie na wysokim poziomie.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotki oraz jej zakres w badanym okresie oraz w okresie
poréwnywalnym odstapiono do interpretacji wskaznikow rentownosci.

Osiagnigte wyniki jak i ogélna sytuacja finansowa Elkop Energy S.A. nie wskazuja na bezposrednie
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w roku kolejnym po badanym, w rozumieniu przepiséw
ustawy o rachunkowosci.

BDO Sp. z 0.0. 9
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lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Rachunkowos¢ Elkop Energy S.A. z siedziba w Plocku prowadzona jest zgodnie z ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku {Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.)

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art.
10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego 53 zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

W zwiazku z faktem, iz badana Jednostka nie zatrudnia pracownikéw, ksiegi rachunkowe
prowadzone sa w formie outsourcing’u przez Investment Friends Ksiegowosc S.A, Ksiegi rachunkowe
sg, prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu
oprogramowania SYMFONIA 1 jego modulow.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksfag rachunkowych Spotki na dzien 1 stycznia 2011 roku byto sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedtaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodéw
ksiggowych. Zapewniono ciagltosc zapisow oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spélce jest przestrzegana. Spétka dokonuje miesiecznych
zamknig¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtownej.
Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czgstotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie on
Ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu,

2, Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz informacje dodatkowe
i objasnienia

Spolka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem
wymogodw wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaty prawidiowo powiazane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spétii,

BDO Sp. z 0.0, 0
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4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony przez Spétke z uwzglednieniem przepiséw
art. 48b Ustawy o rachunkowosci, metodg poSrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci
Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

6. Oswiadczenie kierownictwa Jednostki

Kierownictwo Spétki ztoiyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym,

Poznan, dnia 8 marca 2012 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie:

Edyta Kaliriska
Kluczowy Biegty Rewident
Nr ewid. 10336

BDO Sp. z 0.0. 1
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5.2.Skonsolidowany raport grupy kapitalowej Emitenta za I kwartat 2012 r.

Zawierajacy:

ASANANEN

SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

ZA TKWARTAL 2012 1.

Wybrane dane finansowe

Istotne zdarzenia oraz czynniki majgce wpltyw na prezentowane wyniki finansowe
Strategia w obszarze rozwoju dziatalno$ci, dziatania w zakresie rozwigzan innowacyjnych
Plany rozwoju spotki

Plock dnia, 06 czerwca 2012 roku

1. INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ ELKOP ENERGY

1.1 Prezentowane sprawozdanie skonsolidowane za | kwartat 2012 r. obejmuje:

Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18 ¢ — spdétka dominujaca
zawigzana zostata w dniu 18 pazdziernika 2010 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repertorium A numer 3192/2010. W dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego —
Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego: Rejestru
Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Podstawa dziatalnosci - wedtug

Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci posiada PKD 35117 - wytwarzanie energii elektrycznej.

Hibertus Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18 c - spotka zalezna od Elkop
Energy S.A., w ktdrej Emitent posiada 100% udziatéw. Hibertus Sp. z o0.0. zostata
zawigzana w dniu 23.03.2011 r. na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer
1503/2011 przez Spétke Companies Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. W dniu 04
maja 2011 roku - Elkop Energy S.A. na podstawie Umowy sprzedazy Udziatow zakupita
od spotki Companies Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarsku - 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Hibertus Sp. z 0.0. (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS, nr KRS 0000381756). Podstawa dziatalnosci - wedtug Polskiej

Klasyfikacji Dziatalnosci posiada PKD 35117 - wytwarzanie energii elektrycznej.
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1.2Kapitat zaktadowy:

o Kapitat zaktadowy Elkop Energy S.A. na dzien sporzgdzenia raportu wynosi 1.625.000,00
ztotych i dzieli sie na 30.000 akcji serii A oraz 2.500 akcji serii B o wartosci nominalnej 50
ztotych kazda.

e Kapitat zaktadowy Hibertus Sp. z 0.0. na dzien sporzgdzenia raportu wynosi 1.605.000,00

ztotych i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 16.050,00 ztotych kazdy.
1.3 Wiadze w spéice

Zarzad Spdétki Elkop Energy S.A. - Prezes Zarzadu Jacek Koralewski

Zarzad Spétki Hibertus Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu Jacek Koralewski

1.4 Rada Nadzorcza Spétki Elkop Energy S.A. na dzien przekazania raportu:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Anna Kajkowska
» Cztonek Rady Nadzorczej - Matgorzata Patrowicz
»  Cztonek Rady Nadzorczej - Marianna Partowicz
»  Cztonek Rady Nadzorczej - Damian Partowicz
>

Cztonek Rady Nadzorczej - Wojciech Hetkowski

2. STRUKTURA AKCJONARIATU
Ponizej zaprezentowano wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% udziatu

w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Elkop Energy S.A.

Dane na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Udziat w
Akcjonariusz Seria akgcji Liczba akcji kapitale
zaktadowym
Elkop S.A. A 13000 40 %
Atlantis S.A A 6100 18,77 %
FON S.A. A 6100 18,77 %
Investment Friends S.A A 1600 4,92 %
Atlantis Energy S.A. A 1600 4,92 %
FON Ecology S.A. A 1600 4,92 %
Pozostali B 2500 7,7 %
Suma 32 500 100 %

98



»

elkop

3. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dokument Informacyjny Elkop Energy S.A.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowe] Elkop Energy z bilansu
oraz rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku.

Poréwnawczo przedstawiono dane za poprzedni kwartat roku obrotowego 2011 spoétki Elkop

Energy S.A., gdyz w pierwszym kwartale 2011 r. konsolidacja nie nastgpita.

prezentowane sg w PLN.

Wybrane dane z bilansu:

Wyszczegdlnienie

Kapital wlasny

Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci kréotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat:

Za okres od
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 -
31.03.2012
Przychody netto 93 575,27
ze sprzedazy
Amortyzacja 23 389,75
Zysk/ strata na sprzedazy 44 314,72
Zysk/ strata na 44 314,73
dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk/strata brutto 520 665,87
Zysk/strata netto 494 119,87

Stan na 31.03.2012 [z1]

Wszystkie dane

Stan na 31.03.2011 [z1]

3254 675,30

0,00

2 091,55
195 376,30

0,00

647 233,94

Za okres od
01.01.2011 -
31.03.2011

0,00

0,00
-3177,50

-3177,40

- 467 459,44
-455 109,44

Za okres od
01.01.2012-
31.03.2012
narastajaco

93 575,27

23 389,75
44 314,72

44 314,73

520 665,87
494 119,87

1044 875,62

0,00
7,00
363 018,62

0,00
500,00

Za okres od
01.01.2011 -
31.03.2011
narastajgco

0,00

0,00
-3177,50

-3177,40

- 467 459,44
-455 109,44

4. ISTOTNE ZDARZENIA ORAZ CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA PREZENTOWANE WYNIKI

FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Elkop Energy za pierwszy kwartat 2012 roku osiggneta zysk netto w wysokosci

494 119,87 ztotych, natomiast zysk z dziatalnos$ci operacyjnej wynidst 44 314,73 ztotych.

Na prezentowane wyniki operacyjny osiggniete przez Grupe Kapitatowg Elkop Energy

w pierwszym kwartale 2012 roku miaty systematyczne wptywy:
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e przychody uzyskiwane z produkcji i sprzedazy energii elektrycznej. Dziatalnos$¢ ta polega

na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych urzadzen (farmy wiatrowe).

Pierwszym ogniwem jest odsprzedaz energii elektrycznej zaktadowi energetycznemu,
ktory dostarcza energie indywidualnym odbiorcom.
Drugim waznym elementem tego obszaru dziatalnosci jest sprzedaz $wiadectw

pochodzenia za posrednictwem Towarowe] Gietdy Energii.

Czynnikiem wptywajgcymi na osiggniety przez Grupe wynik finansowy byta aktualizacja

wartosci inwestycji kapitatowych.

Omodwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELKOP ENERGY

przynajmniej w najblizszym roku obrotowym:

Spotka Elkop Energy S.A. podejmuje starania zmierzajgce w kierunku debiutu Spétki na rynku

NewConnect.

Grupa Kapitatowa Elkop Energy zaktada dalszy rozwdj w trzech podstawowych obszarach:

Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze zrédet odnawialnych, ze
szczegdlnym uwzglednieniem energii wiatru.

Spétka planuje swojg gtdwng dziatalno$¢ skupi¢ na przejmowaniu podmiotéw
koncentrujacych swojg dziatalnosé na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej. Dziatalnos¢
ta polega na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych urzadzen (farmy wiatrowe).
Proces ten jest dwutorowy. Pierwszym ogniwem jest odsprzedaz energii elektrycznej
zaktadowi, ktory dostarcza energie indywidualnym odbiorcom. Zorganizowanie tego procesu
powierzone jest od strony technicznej wykwalifikowanym podmiotom. Drugim waznym
elementem tego obszaru dziatalnosci jest sprzedaz Swiadectw pochodzenia za
posrednictwem Towarowej Gietdy Energii.

Uzyskane z tego tytutu dochody przeznaczone zostang na rozwdj dziatalnosci podmiotow
zaleznych oraz dziatalnosci wtasnej Spétki. W ramach realizacji powyzej opisanej strategii
Spétka w 2011 roku zrealizowata projekt pn. ,Farma Wiatrowa Nieszawa” zlokalizowana w
gminie Nieszawa, woj. Kujawsko-Pomorskie. Dodatkowo poza kontynuacjg dotychczasowej

dziatalnosci w zakresie produkcji energii przez Farme Wiatrowg Nieszawa, Spétka zaktada
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inwestycje wtasng w postaci farm wiatrowych o mocy od 2 do 10 MW. Ze wzgledu na fakt, ze
petny proces inwestycyjny jest stosunkowo dtugi Spétka planuje angazowac sie w projekty juz

istniejgce lub bedace na zaawansowanym etapie.

Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zrddet energii.

Ten obszar dziatalnosci traktowany jest przez Spétke jako priorytet na lata 2012 - 2016.
W ramach tej dziatalnosci Spotka planuje pozyskac tereny inwestycyjne, na ktérych beda
realizowane elektrownie wiatrowe. Land Development to dziatalno$¢ majgca na celu
przeprowadzenie formalno-prawnych procedur, jak réwniez opracowania projektu budowy
dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan na wczesnym etapie realizacji inwestycji ma na
celu zbudowanie wartosci dodanej, ktéra pozwoli z zyskiem odsprzedaé teren Inwestorom
zainteresowanym realizacjg tego typu przedsiewzie¢. Prowadzenie dziatalnosci obrotu
dziatkami inwestycyjnymi (land development) w pierwszych latach funkcjonowania daje
mozliwos¢ pozyskania srodkéw na realizacje wiasnymi zasobami duzych inwestycji, bez
koniecznosci angazowania w znacznej mierze finansowania zewnetrznego.

Spétka planuje w latach 2012-2016 zrealizowad 2 projekty.

Srodki pozyskane z obrotu ziemig zostana wykorzystane do przeprowadzenia witasnych
inwestycji. Spétka nie wyklucza, w przypadku zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat, przy
realizacji duzych inwestycji, pozyskiwanie zewnetrznego finansowania. Rozpoczecie realizacji
inwestycji zwigzane wiec bedzie réwniez z pozyskaniem srodkéw z emisji akcji, z ktorych
Spotka planuje przeznaczy¢ na realizacje projektow.

W przypadku podejmowania dziatalnosci w ramach tego punktu strategii trzeba podkreslic,
ze ze wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie
bedzie realizowane przy zatozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie. Ekonomiczne
uzasadnienie podjecia dziatan w ramach pierwszego lub drugiego punktu strategii bedzie
zdeterminowane przez warunki gruntu i mozliwo$¢ osiggniecia okreslonego zwrotu

z inwestycji.

Doradztwo branzowe

Spétka w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej planuje réwniez rozwija¢ dziatalno$¢ w ramach doradztwa branzowego. Spdtka
bedzie podejmowaé dziatania w celu nawigzania kontaktéw z inwestorami, ktérzy planujg
podjgé dziatalnos¢ na rynku energii odnawialnych, a nie posiadajg rozbudowanej wiedzy
i zaplecza organizacyjnego. Doradztwo to bedzie miato dwa wymiary. Po pierwsze doradztwo

branzowe o charakterze inwestycyjnym oraz doradztwo techniczne.
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W ramach doradztwa Spétka bedzie sprzedawac ustugi dotyczace przygotowania studiéw
wykonalnosci dla terendéw posiadanych przez Inwestora, jak réwniez Swiadczy¢ ustugi
w modelowaniu finansowym (w tym réwniez czynnie uczestniczy¢ w pozyskaniu
finansowania). Poza doradztwem miekkim Spdtka planuje réwniez wykorzystywac
specjalistyczng wiedze i pomagaé Inwestorom w przygotowaniu dokumentacji prawnej,
w uzyskaniu dokumentéw potrzebnych do rozpoczecia i realizacji inwestycji, jak réwniez
analizowac projekty pod katem technicznym. Prowadzenie procesu inwestycyjnego w branzy
energetycznej wymaga specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia, ktérej nie posiadajg nowe
podmioty rozpoczynajgce dziatalno$é w branzy energetycznej.

Spodtka planuje dziatalnos¢ w ramach doradztwa wykorzystaé réwniez do budowania szerokiej
grupy kapitatowe]j dziatajgcej w branzy energii odnawialnej. Poszukiwanie inwestoréw
zainteresowanych podjeciem wspdlnych dziatan wykorzystujgcych synergie ptynaca ze Scistej

kooperacji jest bardzo istotnym punktem strategii.

Plock, 06 czerwca 2012 rokU. e enseessssnesssneennes

Prezes Zarzadu
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6.1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta
CODo PK/12.06/10/2012 Operator: MICHALAK JOLANTA Stronal1z7
Nr pisma wrioskodawcy:
CODZIAL CENTRALNE] INFORMACTT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Pl. Narutowicza 6
09404 Pluck
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 12.06.2012 godz. 13:10:43
Numer KRS: 0000380413
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestrac) w Krajowym Rejestrze Sadowym | 11.03.2011
Ostatni wpes | Numes wilsu 5 lDatadolnnmuwplm IZS.DS.ZOIZ
Sygnatura akt WA.XIV NS-RE] KRS/ 13591/12/22 1/’ s I
Ornaczensa sade SAD REJONOWY DLA M, ST WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZ1AL cosvow;czv i
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO / *j/ L {
/ “ /’.}‘?‘\ ':"\l
! P o
Dziat 1 { "o g:;;»;«a-ﬁ
\ %;@“
i - i \:‘."-:,:
Rubryka 1 - Dane podmiotu \ (o P
1,0znaczenie formy prawne) SPOLKA AKCYINA \ = "‘
2.Numes REGON/NIP REGON: 142684184, NIP: - 7 s o
3.Firma, pod kidra spdika daoka ELKOP ENERGY SPOLKA AKCYINA
4.0ane 0 wezesniejsze) rejestracy po— e ———— 1
5.C2y praedsigbionta prowada dristaincdd [ NIE
gospodarczy £ innymi podiectan ne
podstawie umowy spolka cywines?
6.Czy podmict posiada status organizag)l | NIE
podytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1 Siedaba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. PLOCK, gmina M. PLOCK, migjsc, PLOCK
2. Mdres W ZYGMUNTA PADLEWSKIEGO, nr 18C, kok, -, miejsc. PLOCK, kod 09-402, pocrta PLOCK, kraj
POLSKA
3 Adres poczty elektromczne)
4.Adres strony Intemetowe) |

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wguséw
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CODo PK/12.06/10/2012 Operator: MICHALAX JOLANTA Strona 227
Rubryka 4 - Informacie o statucie
Linformacia o sporzadzeni lub zmianie |1 | 18.10.2010R,, MARCIN S2CZEPANIAK, NOTARIUSZ W PLOCKU, REPERTORIUM A NR 3152/2010
statutu ORAZ 03.03.2011R., MARCIN SZCZEPANIAK, NOTARIUSZ W PLOCKL, REPERTORIUM A NR

926/2011 - ZMIANA PAR.7,20,21,28.

2 DOKONANOD ZMIANY PAR.7 STATUTU SPORKE AXTEM NCTARIALNYM REP, A 1217/2011 Z DNIA
10.05.2011 ROKU, KANCELARIA NOTARIALNA W SIERPCU ULJANA PAWLA 1T NR. 3 CD

3 AKT NOTARIALNY REPERTORILUM A NR 1222/2011 Z DNIA 14,12, 2011R., NOTARIUSZ JAKUB
SZCZEPANSK] PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA'W PLOCKU, PRZY PL. STARY RYNEX 7
LOK.2; ZMIANA PAR.7 UST.L STATUTU SPOEXT

NIEOZNACZONY

NIE

Rubryka 6 - Sposab powstania spotki

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wiysokid kapetaha zakiadowego

1625 000,00 2t

2 Viysoknéc kapitai docelowego

3 Liczba sk wszystiich emisfi

32500

4 Wartose nominaing akgji

50,00 2t

5. Kwotowe ckreslenie czedol kapitaly

1625 000,00 2t

6. Wartodc nominaing warunkowego
podwyszenia kapitalu zakladowego

Informacja o wnlesienlu aportu

~ Brak wpistw
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Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa sers akcy A
2 Liczba akej w danej seni 30000
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
oy upraywilekowanych fub
Informacys, de skcje e $q
uprzywieiowane ==
2 1.Nazwa serii akcj B
2,Liczba akc)l w dane) sert 2500
3.Rodza) uprzywileyowansa | dczba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywiejowanych b
mformacis, fe akce nie 5
1 8
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamienaych
Brak wpisow
Rubryka 11 s
1.C2y zarmd b rada administrujaca s |MIE Fic o,
upowazrieni do emis}l warrantow i
subskrypcyinych? =941
1 o X :
\ - \\
Dziat 2 L&
\s+
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu =
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
|reprezentowania podmiotu
2.5p0s8b reprezentac) podeicty W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOROWEGD DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOl
ORAZ PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKE UPOWAZNIONY JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU
SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko | Nazwa Wb frma KORALEWSK!
2. 1miona JANCEK
3 Numesr PESEL/REGON 71030109818
4, Numer KRS it N
S.Funkcia w organe reprezentujacym  (PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skad NIE
zarzadu 705 ZawlesTona w
czynnosciach?
7.Data do pkie) 20stala zawiesiond -
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Rubeyka 2 - Organ nadzoru
1 |1Nezwe orgarnu lm NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1|t Neawisko PATROWICZ
2.Imiona DAMIAN
3.Numer PESEL 00805069549
2 |LNazwisko KAJKOWSKA
2.4miona ANNA DOROTA
3 Numer PESEL 77031512561
3 1. Nazwisko PATROWICZ
2.1miana MALGORZATA
3, Numer PESEL 70031002205
4 [1Nazwisko PATROWICZ
2.1miona MARTANNA
3.Numer PESEL 36013002363
5 1 Narwisks HETKOWSK]
2.miona WO)CIECH WIESLAW
3.Numes PESEL 51120903454
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisaw
Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1. Preedmiot daalainodci prredsigbicrcy

35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGIIL ELEXTRYCIND

35, 12, 2, PRZESYRANIE ENERGI1 ELEKTRYCZNE)

35, 13, Z, DYSTRYBUCIA ENERGIT ELEKTRYCZNED

35, 14, 7, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

35, 21, Z, WYTWARZANIE PALIW GAZOWYCH

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

68, 10, Z, KUPNO [ SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WELASNY RACHUNEX

68, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAM] WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYM

68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAME

66, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

74, 90, Z, POZOSTARA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWIA T TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT
GOSPOOARCZE), GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
|Roxza) dokumenty Nr kolegty w | Data ziozenia Za okres od do
poly
1.Wamianka o zioteniy 1 12.07.2011 1£.10.2010-31.12.2010
FOCENI0 SOMROZINND 2 17.05,2012 01.01,2011R. - 31.12 2011R.
finansoweon
2 W zmianks © roreriu opinii |1 eavxe 01.01.2011R. - 31.12. 2011R.
bieglego rewidenta
3Wamianka o hodeniu udwaly |1 sesne 18.10.2010-31.12.2010
1L pestanowienia o PR g
sk w 2 01.01,2011R. - 31.12 2011R.
finansowego
4 Wrrsanka o Mateniu 1 weene 18.10,2010-31.12.2010
sprawozdania 7 dziakainosc
2 wrane _01.2011R, - 31.12.2011R.
01.01.2011R, - 31,12.20
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Brak wpisow
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe; organizacii pozytku publicznego i
Brak wpisdw ‘f A
Dziat 4 R Y
‘ ut | By
N \
V&N .f
. PR
Rubryka 1 - Zalaglosd \ 1
s
Brak wptsow ¢

Rubryka 2 - Wierzytelnosc
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dluznika w postepowaniu w przedmiccie ogloszenia upadtasci, o
oddaleniu wniosku o cgloszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacainego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotows egzekucyl z uwagi na fakt, ze z egzekucyi nie uzyska sie
sumy wyzsze) od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw
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Dziat 5
Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spitki
Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

\ Brak wpisow

)

X \ \ Rubryka 4 - Informacsa o polaczeniu, podziale lub przeksztateeniu
¥ ~ |

o Brak wpisow

P . ]

N

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym
Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym
Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatainodci gospodar:zej
b
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6.2.Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat
WZA w sprawie zmian Statutu spoiki nie zarejestrowanych przez sad

6.2.1. Tekstjednolity Statutu Emitenta

Statut sporzqdzony na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 3192/2010 oraz Aneksu z dnia 03-03-2011 r.
do aktu zawigzania i Statutu Spétki Akcyjnej Rep. A numer 926/2011; aktu notarialnego Rep. A Nr
1217/2011 z dnia 10-05-2011 roku; aktu notarialnego Rep. A Nr 1222/2011 z dnia 14-12-2011 roku.

STATUT
ELKOP ENERGY Spétka Akcyjna
z siedziba w Plocku

I. Postanowienia og6lne
§1
1. Spoéika prowadzi dziatalno$é pod firma Elkop Energy Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skroconej nazwy Elkop Energy SA oraz wyroézniajgcego ja znaku graficznego.

§2
Siedziba Spoéiki jest miasto Ptock.

§3
1. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spoétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach lub przedsiewzieciach na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

§4
1. Przedmiotem dziatalnos$ci Spétki — zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci - jest:
(35.11.Z) Wytwarzanie energii elektrycznej,
(35.12.Z) Przesytanie energii elektrycznej,
(35.13.Z) Dystrybucja energii elektrycznej,
(35.14.Z) Handel energig elektryczng,
(35.21.Z) Wytwarzanie paliw gazowych,
(64.19.Z) Pozostate posrednictwo pieniezne,
(68.10.Z) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
(68.20.Z) Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
(68.31.Z) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
(68.32.Z) Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,
(74.90.Z) Pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
(82.99.Z) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spétki, z mocy przepiséw szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu
panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalno$ci moze nastgpi¢ po uzyskaniu takiego
zezwolenia, zgody lub koncesji.

§5

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.
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§6
Przewidziane przepisami prawa ogloszenia Spo6tki zamieszczane beda w ,Monitorze Sadowym i
Gospodarczym”.

I1. KAPITAL ZAKELADOWY, AKCJONARIUSZE i AKCJE

§7

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.625.000,00 (jeden milion sze$éset dwadzieScia pieé tysiecy)
ztotych idzieli sie na:

a) 30.000 (trzydziesci tysiecy ) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 50,00
(piec¢dziesiat ztotych) kazda akcja,

b) 2.500 (dwa tysiace piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 50,00
(piec¢dziesiat ztotych) kazda akcja,

2. Akcje nowych emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela oraz moga by¢ pokrywane
wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.

3. Kapitat zakltadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, moze takze nastapi¢c w drodze
podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji.

Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w
proporcji do posiadanych akcji. Spétka moze podwyzsza¢ kapitat zaktadowy ze srodkéw wtasnych
zgodnie z art. 442 Kodeksu Spotek Handlowych.

4. Jezeli Akcjonariusz nie dokona wplaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie
obowiazany do zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdznienia.

5. Akcje moga by¢ umarzane na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgoda Akcjonariusza,
ktérego akcje maja by¢ umorzone. Umorzenie akcji zawsze wymaga zachowania przepisow
Kodeksu Spétek Handlowych o obnizeniu kapitatu zaktadowego

6. Spoétka moze nabywaé wilasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow
wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spétek handlowych.

7. Kapital zaktadowy zostanie pokryty w ten sposob, ze akcje zalozycielskie serii A zostang pokryte
w catosci gotowka przed zarejestrowaniem Spétki.

III. ORGANY SPOLKI

§8
Organami Spétki s3:
A) Zarzad.
B) Rada Nadzorcza.
C) Walne Zgromadzenie
A. Zarzad Spoiki
§9

1. Zarzad Spo6tki moze by¢ jednoosobowy lub wieloosobowy.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Zarzad powotuje sie na okres wspdélnej kadencji.
Mandat cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

3. Zarzad Spéiki jest powotywany przez Rade Nadzorcza, ktéra jednocze$nie okresla liczbe cztonkow
Zarzadu na kazda kadencje, stosownie do postanowien niniejszego paragrafu 9 (dziewiatego), z
wyjatkiem pierwszego sktadu Zarzadu Spotki, ktdry zostat powotany przez Zatozycieli Spotki.
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Rada Nadzorcza moze, z waznych przyczyn, odwota¢ cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Spoétki przed
uptywem kadencji, jak rowniez zawiesi¢ w czynnosSciach poszczegoélnych cztonkéw Zarzadu lub caty
Zarzad.

§10
Zarzad Spoiki zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spotki nie zastrzezone ustawg lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu.
Tryb dziatania Zarzadu okre$li szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad
Spoiki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

§11

W przypadku powotania zarzadu wieloosobowego do sktadania o§wiadczen woli oraz podpisywania w
imieniu Spo6tki upowaznionych jest kazdy cztonek Zarzadu samodzielnie.

§12

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej upowazniony uchwata Rady
Nadzorczej zawiera w imieniu Sp6tki umowy o prace lub inne umowy pomiedzy cztonkami Zarzadu a

Sp6tka, w tym samym trybie dokonuje sie w imieniu Spétki innych czynno$ci zwigzanych ze stosunkiem
pracy lub innym stosunkiem umownym cztonka Zarzadu.

§13

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani

tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej, jako wspdlnik, akcjonariusz lub cztonek wtadz.

B. Rada Nadzorcza

§ 14

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym Przewodniczacego i Zastepcy
Przewodniczacego. Sktad liczbowy Rady Nadzorczej jest ustalany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§15
Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
Rade Nadzorcza powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej,
powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnocze$nie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie.
Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorcze;j.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w
razie jego nieobecno$ci Zastepca Przewodniczacego.
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne. Posiedzenia
powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze
by¢ zwotane w kazdej chwili.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczacego zwotuje
posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub
cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od chwili
ztozenia wniosku.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotluje sie za uprzednim 7 (siedmio) dniowym powiadomieniem
przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty
elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na odbycie posiedzenia
bez zachowania powyzszego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec
osoby zwotujacej posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomocg kazdego $rodka lub sposobu
komunikacji na odlegtos¢.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac za posrednictwem telefonu lub za posrednictwem
innego, elektronicznego srodka komunikacji, w sposéb umozliwiajagcy wzajemne porozumienie
wszystkich uczestniczacych na takim posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak
odbytym posiedzeniu beda wazne pod warunkiem podpisania listy obecnosci oraz protokotu z
danego posiedzenia przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bral w nim udziat oraz pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektu uchwaty.
W takim przypadku przyjmuje sie, Ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest
miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosSci Zastepcy
Przewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywato sie pod jego przewodnictwem. Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swoéj gtos za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorcze;j.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w drodze
pisemnego gtosowania zarzadzonego przez Przewodniczgcego lub w razie jego nieobecnos$ci Zastepce
Przewodniczacego, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na tres¢ uchwat lub na
pisemne glosowanie. Ztozenie podpisu pod trescig uchwaty stanowi jednocze$nie zgode na taki tryb
podejmowania uchwaty. Za date uchwaty uwaza sie date zlozenia podpisu przez Przewodniczacego
lub Zastepcy Przewodniczacego, jesli glosowanie pisemne zarzadzit Zastepca Przewodniczacego.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ustepie 9 i 10 nie dotyczy powotania, odwotania i
zawieszenia w czynnoS$ciach cztonkéw Zarzadu oraz powotywania i odwotywania Przewodniczacego
lub Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkéw Rady, zgodnie z paragrafem 15 ustep 7 i 8 powyzej oraz obecno$¢ co najmniej potowy
cztonkéw Rady Nadzorczej.

§16
Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzér nad dziatalnoscig Spétki.
Oprocz innych spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu lub
przepisami prawa, do szczeg6lnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
(1) badanie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, badanie sprawozdania Zarzadu
Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat;
(2) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;
(3) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spotki;
(4) wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spo6tki zwigzane z podwyZszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, zgodnie zasadami okre$§lonymi w § 7 ustep 7 Statutu;
(5) wybdr biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki;
(6) dokonywanie corocznej, wtasnej oceny sytuacji Sp6tki w celu przedtozenia uczestnikom Walnego
Zgromadzenia.
(7)wyrazenie zgody na zbycie badZ nabycie nieruchomosci nie nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia tylko do kompetencji Rady Nadzorcze;.

§17

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.
Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
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§18

Rada moze delegowaé jednego lub kilku spos$rdéd swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
czynno$ci nadzorczych.

§19
Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorcza Sp6tki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszo$¢ gtosow
oddanych w obecnosci, co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby
gltoséw za i przeciwko podjeciu uchwaly glos decydujacy bedzie miat Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, zas w jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j.
Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Rady.
W protokotach nalezy poda¢ porzadek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkéw Rady
Nadzorczej, bioracych udzial w posiedzeniu, liczbe gtos6w oddanych na poszczegoélne uchwaty, podaé
sposob przeprowadzania i wynik gtosowania.
Do protokotéw winny byé dotgczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniu oraz nadestane pdzniej sprzeciwy nieobecnych cztonkéw na posiedzeniu Rady.

C. Walne Zgromadzenie.

§20
Walne Zgromadzenie, zwane w Statucie ,Walnym Zgromadzeniem”, obraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz sze$¢ miesiecy po zakonczeniu
roku obrotowego Spétki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spéiki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej, Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu zaktadowego.
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwéch tygodni od daty
ztozenia wniosku zgodnie z paragrafem 20 ustep 3.
Walne Zgromadzenie zostanie zwotane przez Przewodniczacego lub Zastepce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, lub co najmniej dw6ch cztonkéw Rady Nadzorczej:
(a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
terminie okreslonym w powyzszym paragrafie 20 ustep 2; lub
(b) jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktérym mowa w paragrafie 20 ustep 3 Zarzad nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w powyzszym paragrafie 20
ustep 4.

§21
Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwatly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu co do powziecia uchwaty.
Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy lub
reprezentowanych akgji, o ile Kodeks Sp6tek Handlowych nie stanowi inaczej.
Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, o ile niniejszy Statut nie stanowi
inacze;j.
Uchwatly Walnego Zgromadzenia przyjmowane sg bezwzgledng wiekszoscia gloséw oddanych przez
Akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowigzujgce przepisy nie
stanowig inaczej.
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§22
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnoSci:
(1)podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,
(2) potaczenie lub przeksztatcenie Spoiki,
(3) rozwiazanie i likwidacja Spotki,
(4) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
(5) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
(6) tworzenie i znoszenie funduszdéw celowych,
(7) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoéitki,
(8) zmiana Statutu Spotki,
(9) emisja obligacji, w tym obligacji z prawem pierwszenstwa i obligacji zamiennych na akcje,
(10) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Spotki oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania, a takze oddanie przedsiebiorstwa lub
zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa Spotki osobie trzeciej do wytacznego uzywania na innej
podstawie,
(11)wybér likwidatordéw,
(12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spo6tki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
(13) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub Akcjonariuszy,
(14) podjecie czynnosci w celu wprowadzenia akcji Spétki do publicznego obrotu;
(15) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia.
Oprécz spraw wymienionych w paragrafie 22 ustep 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja
inne sprawy okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

§23

Walne Zgromadzenia odbywajga sie w Ptocku lub w Warszawie.

§ 24

Glosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz

nad wnioskami o odwotanie cztonkéw wtadz lub likwidatoréw Spétki, badZ o pociagniecie ich do

odpowiedzialno$ci, jak réwniez w sprawach osobowych.

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§25
Organizacje Spoétki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad Spétki i zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza.
Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy Kkapitat zapasowy, na ktéry beda dokonywane
coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, do
czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysoko$¢ réwng wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu
akcyjnego.
Spétka utworzy kapital rezerwowy na pokrycie poszczegdlnych wydatkéw lub strat. Na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia mogg by¢ takze tworzone, znoszone i wykorzystywane stosownie do
potrzeb fundusze celowe.
Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegélnosci na:
(a) kapitat zapasowy;
(b) inwestycje;
(c) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spéice;
(d) dywidendy dla akcjonariuszy;
(e) inne cele okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien wyptaty dywidendy Akcjonariuszom oraz termin
wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie albo w ciggu trzech kolejnych miesiecy, liczac od dnia podjecia
uchwaty.

§26
1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy Spoétki konczy sie w dniu
31 grudnia 2010 roku.

2. Rachunkowos¢ Spétki bedzie prowadzona zgodnie z przepisami obowigzujacymi w Polsce.

§27
W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem zastosowanie maja przepisy kodeksu spétek
handlowych.

§28
1. Zatozycielami Spotki s3: Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A z siedziba w Chorzowie,
Investment Friends Energy S.A z siedziba w Ptocku, Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku, Atlantis Energy
S.A z siedzibg w Ptocku, Fon S.A z siedzibg w Ptocku oraz Fon Ecology S.A z siedziba w Ptocku
2. Zatozyciele zawigzuja Spétke w brzmieniu niniejszego statutu i dokonujg wyboru pierwszych wtadz
Spotki oraz obejmujg wszystkie akcje w ten sposdb, ze:
a) Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A obejmuje akcje zwykle na okaziciela serii A w
liczbie 1300 ( jeden tysiac trzysta), o wartosci nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej
akcji rowna sie jej wartosci nominalnej,

b) Investment Friends Energy S.A. obejmuje akcje zwykle na okaziciela serii A w liczbie 160 (sto
sze$cdziesiat ), o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji rowna sie jej
warto$ci nominalnej,

c) Atlantis S.A. obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 610 (sze$¢set dziesie¢), o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji réwna sie jej warto$ci nominalnej,

d) Atlantis Energy S.A. obejmuje akcje zwykle na okaziciela serii A w liczbie 160 (sto sze$¢dziesiat), o
warto$ci nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji rowna sie jej warto$ci
nominalnej,

e) FON S.A. obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 610 (sze$éset dziesiec), o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji réwna sie jej warto$ci nominalnej,

f) Fon Ecology S.A. obejmuje akcje zwykle na okaziciela serii A w liczbie 160 (sto sze$¢dziesiat), o
warto$ci nominalnej 500,00 zt kazda akcja, cena emisyjna kazdej akcji r6wna sie jej wartosci
nominalnej,

6.2.2. Tres¢ podjetych uchwal Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu nie
zarejestrowanych przez sad

Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego zostaly zarejestrowane przez sad.
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6.3. Definicje i objasnienia skrotow

skroty definicje i objasnienia

Akcje serii A 30000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazda

Akcje serii B 2500 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazda

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

ASO Alternatywny System Obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt. 2)

Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu
terminowi § 18 Regulaminu ASO, SALWIX Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Lodzi

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o
sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach
finansowych, zwigzany z akcjami serii A i B, w zwigzku z
wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW

Emitent, Spétka, Elkop Energy S.A.

Elkop Energy Spé6tka Akcyjna z siedziba w Ptocku

EUR, Euro

euro, prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarnej

Gielda, GPW,

Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Grupa, Grupa Kapitatowa, GK Elkop
Energy

Grupa Kapitatowa Emitenta, w sktad ktérej oprécz Emitenta
wchodzi Hibertus Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku

Inwestycja typu greenfield

Inwestycja  umieszczana na  terenach
zagospodarowanych, zazwyczaj

rozbudowang infrastrukture

jeszcze  nie
posiadajgcych nieznacznie

KDPW, KDPW S.A., Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Kodeks Spo6tek Handlowych, KSH, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spédiek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Elkop Energy

Zgromadzenie Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku

MWh Megawatogodzina - jednostka pracy, energii oraz ciepta. 1
MWh odpowiada ilosci energii, jaka zuzywa przez godzine
urzadzenie o mocy 1 000 000 watéw.

Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst

jednolity: Dz. U. z 2005 roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

OZE

Odnawialne Zrédta energii

PKB Produkt Krajowy Brutto
PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzana
rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 20 stycznia

2004 r.(Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zt, ztoty

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Spotki Elkop Energy Spotka Akcyjna z siedziba
w Ptocku

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwatg Nr  147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
poZn. zm.)

Sp.z o.0.

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Statut, Statut Emitenta

Statut Elkop Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku

Swiadectwo pochodzenia energii
odnawialnej

Dokument potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w
Odnawialnym Zrédle Energii (OZE) wydawany przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki na podstawie
otrzymanych od wytworcow energii. Przedsiebiorstwo
wytwarzajace energie elektryczng z odnawialnych zrodet
energii lub zajmujgce sie jej obrotem i sprzedajace te energie
odbiorcom nie zuzywajacym jej na wlasne potrzeby,
zobowigzane jest do przekazania posiadanych S$wiadectw
pochodzenia elektrycznej

energetycznemu dokonujacemu jej zakupu.

wnioskow

energii przedsiebiorstwu

UOKIiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., nr 211, poz.
1384, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U.z 2007 r. Nr 50, poz. 331)

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (ogloszenie jednolitego tekstu Dz. U. z 2010 r.
Nr 51, poz. 307)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654
z péZniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (ogloszenie jednolitego tekstu Dz. U. z 2010r.
Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i
darowizn (ogloszenie jednolitego tekstu Dz. U. z 2009 r. Nr 93,
poz. 768)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi
zmianami)

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spo6tki, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Spétki Elkop Energy Spoétka Akcyjna z
siedziba w Ptocku

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Emitenta

Zarzad Spo6iki Elkop Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku

Zarzad Gietdy

Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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